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は
じ
め
に

「
毎
日
を
楽
し
く
過
ご
し
、
自
分
の
や
り
た
い
こ
と
だ
け
を
や
り
た
い
」　
　

「
好
き
で
も
な
い
仕
事
や
、
嫌
な
上
司
と
関
わ
る
こ
と
な
く
、
自
由
に
過
ご
し
た
い
」

　　
き
っ
と
あ
な
た
は
こ
う
し
た
想
い
を
抱
き
な
が
ら
、
Ｙ
ｏ
ｕ
Ｔ
ｕ
ｂ
ｅ
や
Ｘ（
旧
Ｔ
ｗ
ｉ
ｔ

ｔ
ｅ
ｒ
）で
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
（
Ｆ
ｉ
ｎ
ａ
ｎ
ｃ
ｉ
ａ
ｌ
　
Ｉ
ｎ
ｄ
ｅ
ｐ
ｅ
ｎ
ｄ
ｅ
ｎ
ｃ
ｅ
，　
Ｒ
ｅ
ｔ

ｉ
ｒ
ｅ
　
Ｅ
ａ
ｒ
ｌ
ｙ
：
経
済
的
自
立
、
早
期
退
職
）
に
つ
い
て
の
情
報
収
集
を
し
て
い
る
の

で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

　
理
想
的
な
生
活
を
送
れ
る
よ
う
な
人
生
を
目
指
し
た
い
も
の
の
、
ど
の
よ
う
に
選
ん
だ
ら
良

い
の
か
分
か
ら
ず
悩
ん
で
い
る
方
も
多
い
で
し
ょ
う
。

　
さ
ら
に
投
資
に
つ
い
て
リ
サ
ー
チ
を
し
て
い
て
も
、
初
心
者
に
と
っ
て
は
内
容
が
難
し
い
上

に
、
始
め
る
ま
で
の
ハ
ー
ド
ル
も
高
く
感
じ
て
し
ま
う
も
の
。
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「
投
資
信
託
や
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
、
ど
れ
も
名
前
だ
け
は
聞
い
た
こ
と
が
あ
る
け
ど
、
よ
く

分
か
ら
な
い
…
」

　
こ
の
よ
う
に
悩
む
投
資
初
心
者
の
方
の
た
め
に
、
本
書
で
は
主
に
、
特
定
の
株
価
指
数
の
動

き
を
追
う
形
で
投
資
を
行
う
「
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
」
を
利
用
し
、
着
実
に
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
実
現

す
る
た
め
の
方
法
を
解
説
し
ま
す
。
こ
れ
か
ら
お
伝
え
す
る
内
容
を
実
践
す
れ
ば
、
資
産
運
用

で
セ
ル
フ
年
金
を
作
る
こ
と
も
可
能
で
す
。

　　
そ
も
そ
も
、
な
ぜ
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
す
る
た
め
に
資
産
運
用
が
必
要
な
の
で
し
ょ
う
か
。
そ

の
理
由
は
効
率
が
良
い
か
ら
で
す
。

　
２
０
２
３
年
現
在
、
多
く
の
銀
行
が
金
利
を
０
・
０
０
１
％
に
設
定
し
て
い
ま
す
が
、
こ
の

よ
う
な
状
況
で
、
仮
に
１
０
０
万
円
の
資
産
を
２
倍
に
す
る
に
は
、
な
ん
と
７
万
２
０
０
０
年
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も
の
期
間
が
必
要
で
す
。
も
し
10
年
前
に
１
０
０
万
円

を
貯
金
し
て
い
た
と
し
て
も
、
10
年
間
で
１
０
０
円
し

か
利
息
が
付
か
な
い
計
算
に
な
り
ま
す
。

　
一
方
、
米
国
の
代
表
的
な
株
価
指
数
で
あ
る
Ｓ
＆
Ｐ

５
０
０
に
対
し
て
、
２
０
１
３
年
に
１
０
０
万
円
を
イ

ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
し
て
い
た
場
合
、
２
０
２
３
年
の
運

用
額
は
２
倍
以
上
に
増
え
て
い
ま
す
。

　
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
は
、
米
国
の
金
融
会
社
で
あ
る
「
Ｓ

＆
Ｐ
ダ
ウ
・
ジ
ョ
ー
ン
ズ
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
」
が
公
表

し
て
い
る
指
数
で
あ
り
、
米
国
の
大
手
上
場
企
業

５
０
０
社
の
株
価
の
平
均
値
を
示
し
て
い
る
た
め
、
米

【S&P500 チャート】

出典：Trading View
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国
経
済
の
健
全
性
や
動
向
を
示
す
バ
ロ
メ
ー
タ
ー
と
し
て
広
く
利
用
さ
れ
て
い
ま
す
。

　
こ
の
よ
う
に
株
式
市
場
へ
の
投
資
は
、
長
期
間
で
見
る
と
高
い
リ
タ
ー
ン
を
期
待
で
き
る
の

で
す
。
た
し
か
に
銀
行
に
お
金
を
預
け
る
こ
と
も
資
産
運
用
の
手
段
の
１
つ
か
も
し
れ
ま
せ
ん

が
、
そ
れ
で
は
大
き
な
利
益
を
得
ら
れ
ず
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
で
自
由
な
生
活
を
勝
ち
取
る
こ
と
が
で

き
な
い
の
で
す
。

　
そ
れ
で
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
す
る
た
め
に
必
要
な
ス
テ
ッ
プ
を
見
て
い
き
ま
し
ょ
う
。
具

体
的
な
流
れ
は
次
の
通
り
で
す
。

１
.
投
資
の
タ
ネ
銭
（
資
産
）
を
つ
く
る

２
.
資
産
を
運
用
す
る

３
.
資
産
が
大
き
く
な
っ
た
ら
リ
タ
イ
ア
す
る

４
.
生
活
費
は
資
産
の
う
ち
一
部
を
取
り
崩
し
て
あ
て
る
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特
に
４
の
「
資
産
の
取
り
崩
し
」
は
重
要
で
、
配
分
を
間
違
え
る
と
老
後
ま
で
資
金
を
維
持

で
き
ま
せ
ん
。
こ
の
取
り
崩
し
の
額
は
、
４
％
ル
ー
ル
で
計
算
で
き
ま
す
。

　
４
％
ル
ー
ル
と
は
、
年
間
支
出
の
25
倍
の
資
産
を
米
国
株
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
投
で
築
き
、

年
間
４
％
ず
つ
売
却
し
た
利
益
と
分
配
金
で
生
活
す
る
と
い
う
ル
ー
ル
。

　
例
え
ば
、
あ
な
た
が
１
２
０
万
円
で
１
年
間
生
活
で
き
る
の
な
ら
、
そ
の
１
２
０
万
円
の
25

倍
、
す
な
わ
ち
３
０
０
０
万
円
の
資
産
を
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
で
築
き
ま
す
。

　
築
き
上
げ
た
３
０
０
０
万
円
を
年
間
４
％
の
利
回
り
で
運
用
で
き
れ
ば
、
あ
な
た
は
生
活
費

の
１
２
０
万
円
を
自
動
的
に
獲
得
で
き
る
の
で
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
で
き
る
の
で
す
。

　
こ
こ
に
分
配
金
を
加
え
れ
ば
、
さ
ら
に
利
益
は
大
き
く
な
る
で
し
ょ
う
。

　
こ
の
４
％
ル
ー
ル
の
根
拠
は
、
ト
リ
ニ
テ
ィ
・
ス
タ
デ
ィ
で
す
。
ト
リ
ニ
テ
ィ
・
ス
タ
デ
ィ
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1926 年～ 1995 年の実績に基づく
インフレ考慮後のポートフォリオの成功確率

出 典 ： P h i l l i p  L . C o o l e y , C a r l  M . H u b b a r d  a n d  D a n i e l  T . W a i z  1 9 9 8 
“Retirement Savings:Choosing a Withdrawal Rate That is Sustainable”
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と
は
、
１
９
９
８
年
に
米
国
の
テ
キ
サ
ス
州
に
あ
る
ト
リ
ニ
テ
ィ
大
学
の
経
済
学
者
た
ち
が
行

っ
た
資
産
運
用
に
関
す
る
研
究
で
、「
退
職
後
に
毎
年
、
何
％
ず
つ
資
産
を
取
り
崩
せ
ば
、
最

後
ま
で
ゼ
ロ
に
な
ら
な
い
か
」
を
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
し
た
も
の
で
す
。

　
取
り
崩
し
率
が
４
％
以
下
の
場
合
、
図
の
よ
う
に
株
式
比
率
を
50
％
以
上
に
す
れ
ば
、
ど
の

資
産
配
分
で
も
25
年
間
資
産
を
一
銭
も
減
ら
さ
ず
に
運
用
益
だ
け
で
生
活
で
き
る
と
さ
れ
て
い

ま
す
。

　
そ
の
た
め
資
産
３
０
０
０
万
円
を
貯
蓄
し
、
毎
年
４
％
の
利
回
り
で
運
用
で
き
れ
ば
、
１
年

間
で
１
２
０
万
円
を
得
ら
れ
る
の
で
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
で
き
ま
す
。

「
年
間
１
２
０
万
円
で
は
生
活
が
厳
し
い
。
そ
こ
ま
で
節
約
で
き
な
い
か
ら
毎
月
20
万
円
は
必

要
」
と
い
う
方
で
あ
っ
て
も
、
資
産
が
６
０
０
０
万
円
あ
れ
ば
可
能
で
す
。
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前
著
「
年
収
3
0
0
万
円
F
I
R
E 

貯
金
ゼ
ロ
か
ら

7
年
で
セ
ミ
リ
タ
イ
ア
す
る
『
お
金
の
増
や
し
方
』」

（
K
A
D
O
K
A
W
A
）
で
は
、
年
収
３
０
０
万
円
で
も

７
年
で
サ
イ
ド
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
（
支
出
の
半
分
を
資
産
収
入
で
、

も
う
半
分
を
好
き
な
仕
事
を
し
て
労
働
収
入
で
ま
か
な
う

方
法
）
を
達
成
す
る
方
法
に
つ
い
て
触
れ
て
い
ま
す
の
で
、

も
し
良
け
れ
ば
参
考
に
し
て
み
て
く
だ
さ
い
。

　
私
自
身
、
32
歳
・
年
収
３
０
０
万
円
台
で
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を

実
現
し
た
経
験
か
ら
、
こ
う
し
た
資
産
運
用
の
メ
リ
ッ
ト

を
実
感
し
て
い
ま
す
。

　
ま
た
、「
資
産
運
用
を
し
よ
う
！
」
と
い
う
言
葉
を
世

界
一
広
め
た
と
い
う
ギ
ネ
ス
記
録
も
保
持
し
て
お
り
、
主

「資産運用をしよう！」という言葉を TikTok で世界一広めたギネス世界記録
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催
す
る
金
融
・
起
業
の
マ
ネ
ー
ス
ク
ー
ル
は
米
国
株
講
座
で
日
本
初
の
３
冠
を
取
得
し
て
い
ま

す（
次
の
３
つ
）。

●
未
経
験
か
ら
学
べ
る
お
金
の
ス
ク
ー
ル 

Ｎ
ｏ
・
1

●
結
果
が
見
込
め
る
お
金
の
ス
ク
ー
ル 

Ｎ
ｏ
・
1

●
投
資
家
が
推
奨
す
る
お
金
の
ス
ク
ー
ル 

Ｎ
ｏ
・
1

　
し
か
し
、
常
に
順
調
な
人
生
を
歩
ん
で
き
た
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
20
〜
30
歳
ま
で
の
私

は
、
休
み
が
ほ
と
ん
ど
な
い
会
社
で
働
き
な
が
ら
、
生
活
費
を
稼
ぐ
た
め
だ
け
に
仕
事
を
す
る

日
々
を
送
っ
て
い
ま
し
た
。

　
多
忙
な
中
で
投
資
の
知
識
を
ゼ
ロ
か
ら
学
び
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
す
る
と
、
私
の
人
生
は

１
８
０
度
変
わ
り
ま
し
た
。
大
好
き
な
サ
ー
フ
ィ
ン
を
楽
し
む
時
間
が
増
え
、
毎
日
を
ワ
ク
ワ

ク
し
た
気
持
ち
で
心
か
ら
楽
し
め
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
そ
し
て
、
コ
ロ
ナ
禍
が
き
っ
か
け
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で
投
資
に
関
す
る
動
画
配
信
を
始
め
る
こ
と
に
な
り
、
今
で
は
Ｓ
Ｎ
Ｓ
で
40
万
人
以
上
の
フ
ォ

ロ
ワ
ー
を
持
つ
ま
で
に
な
り
ま
し
た
。

　
多
く
の
受
講
生
か
ら
「
今
の
生
活
が
不
安
」
と
い
う
声
を
聞
き
な
が
ら
、
そ
の
悩
み
解
決
の

サ
ポ
ー
ト
を
す
る
仕
事
に
情
熱
を
注
い
で
い
ま
す
。

　
以
前
は
生
活
費
を
稼
ぐ
た
め
だ
け
の
仕
事
に
追
わ
れ
て
い
た
私
で
す
が
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
実
現

し
た
こ
と
で
、
真
の
や
り
が
い
を
見
つ
け
ら
れ
ま
し
た
。

　
私
の
最
大
の
願
い
は
、
１
人
で
も
多
く
の
方
に
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
と
い
う
生
き
方
の
魅
力
を
知
っ
て

も
ら
い
、
人
生
の
自
由
や
楽
し
さ
を
実
感
し
て
も
ら
う
こ
と
で
す
。
そ
の
想
い
を
込
め
て
、
こ

の
本
も
執
筆
し
て
い
ま
す
。
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
で
自
由
を
手
に
入
れ
、
一
緒
に
ハ
ッ
ピ
ー
な
人
生
を
送

り
ま
し
ょ
う
。

山
口
貴
大（
ラ
イ
オ
ン
兄
さ
ん
）
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あ
な
た
が
投
資
に
挑
戦
す
る
べ
き
6
つ
の
理
由

　
冒
頭
で
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
実
現
す
る
た
め
に
効
率
よ
く
資
産
を
増
や
す
方
法
に
つ
い
て
説
明
し
ま
し
た
。

し
か
し
投
資
の
経
験
が
な
い
方
に
と
っ
て
は
、
や
や
ハ
ー
ド
ル
が
高
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

　
た
し
か
に
投
資
は
、
未
経
験
者
に
は
馴
染
み
の
な
い
用
語
が
多
く
出
て
き
ま
す
の
で
、
初
め
の
頃
は
苦

労
す
る
で
し
ょ
う
。

　
で
す
が
投
資
の
基
礎
を
押
さ
え
て
実
践
し
て
い
く
の
は
、
多
く
の
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
達
成
者
が
通
っ
て
き
た
道

で
す
の
で
、
自
由
な
生
活
が
で
き
る
よ
う
に
な
る
た
め
に
は
、
投
資
が
不
可
欠
な
の
で
す
。

　
本
章
で
は
、
あ
な
た
が
投
資
に
挑
戦
す
る
べ
き
６
つ
の
理
由
を
紹
介
し
ま
す
。
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第 1章　なぜFIRE実現に投資が必要なの？

【
理
由
1
】イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
影
響
を
受
け
る

　
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
し
た
場
合
の
利
回
り
の
方
が
イ
ン
フ
レ
率
よ
り
も
大
き
い
た
め
、
資
産
を
守
り
つ

つ
増
や
し
て
い
き
た
け
れ
ば
、
投
資
が
必
要
に
な
る
の
で
す
。

　
イ
ン
フ
レ（
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
）
と
は
、
物
価
が
上
昇
し
、
通
貨
の
価
値
が
低
下
す
る
現
象
を
指
し

ま
す
。
経
済
協
力
開
発
機
構（
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
）
が
公
開
し
て
い
る
デ
ー
タ
に
よ
る
と
、
２
0
1
２
年
か
ら
の

10
年
間
、
日
本
の
イ
ン
フ
レ
率
は
年
率
平
均
0
・
５
％
で
推
移
し
て
い
ま
す
。

　
２
０
２
２
年
以
降
は
ロ
シ
ア
・
ウ
ク
ラ
イ
ナ
の
戦
争
な
ど
の
影
響
に
よ
っ
て
特
に
イ
ン
フ
レ
が
進
行
し
、

食
料
品
の
値
上
げ
も
多
く
見
ら
れ
ま
し
た
。
身
近
な
例
を
紹
介
す
る
と
、
２
０
２
３
年
に
は
薄
皮
つ
ぶ
あ

ん
ぱ
ん（
山
崎
製
パ
ン
）
な
ど
の
１
セ
ッ
ト
あ
た
り
の
数
量
が
、
価
格
は
そ
の
ま
ま
で
５
個
か
ら
４
個
に

減
少
し
ま
し
た
。

　
そ
の
他
に
も
小
麦
や
ガ
ソ
リ
ン
な
ど
、
さ
ま
ざ
ま
な
日
用
品
価
格
の
上
昇
を
経
験
し
た
方
は
多
い
で
し

ょ
う
。
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イ
ン
フ
レ
に
よ
り
物
価
が
上
昇
す
る
と
、
同
じ
額
の
お
金
で
は
以
前
よ
り
も
少
な
い
も
の
し
か
買
え
な

く
な
り
ま
す
。

　
国
際
通
貨
基
金（
Ｉ
Ｍ
Ｆ
）の
デ
ー
タ
に
よ
る
と
、
世
界
の
イ
ン
フ
レ
率
は
２
０
２
２
年
を
ピ
ー
ク
に
、

以
後
低
下
し
て
い
く
見
通
し
で
す
が
、
２
０
２
３
年
は
６
・
８
％
、
２
０
２
４
年
に
は
５
・
２
％
と
、
依
然

と
し
て
高
い
水
準
が
続
く
と
予
測
さ
れ
て
い
ま
す
。

　
何
も
対
策
せ
ず
に
お
金
を
銀
行
に
預
金
し
て
い
く
と
、
あ
な
た
の
資
産
は
目
減
り
し
て
い
く
恐
れ
が
あ

る
で
し
ょ
う
。

　
一
方
、
投
資
の
世
界
で
は
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
の
利
回
り
は
平
均
で
4
〜
5
％
と
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ

の
数
字
は
、
全
米
や
全
世
界
の
株
式
な
ど
に
連
動
す
る
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
の
年
平
均
リ
タ
ー
ン
の

下
限
値
と
し
て
知
ら
れ
て
い
ま
す
。

　
冒
頭
で
触
れ
た
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
の
成
長
率
の
高
さ
か
ら
も
、
イ
ン
フ
レ
率
を
上
回
る
資
産
の
形
成
が
期

待
で
き
ま
す
。
チ
ャ
ー
ト
を
見
る
と
、
10
年
間
で
指
数
が
約
２
倍
に
な
っ
て
い
ま
し
た
ね
。
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こ
う
し
て
イ
ン
フ
レ
率
と
比
較
し
て
み
る
と
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
は
資
産
を
守
り
増
や
す
た
め
に
有

効
な
手
段
だ
と
言
え
ま
す
。
資
産
が
目
減
り
す
る
イ
ン
フ
レ
の
影
響
を
受
け
ず
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
成
功
の
た
め

に
安
定
し
た
リ
タ
ー
ン
を
追
求
す
る
に
は
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
を
検
討
す
る
価
値
が
あ
り
ま
す
。

【
理
由
2
】円
安
の
影
響
を
受
け
る

　
円
安
が
進
行
す
る
中
、
単
に
貯
金
を
し
て
い
る
だ
け
で
は
、
資
産
価
値
は
減
っ
て
い
く
こ
と
が
懸
念
さ

れ
ま
す
。
２
０
２
１
年
、
１
ド
ル
は
約
１
０
０
円
で
し
た
が
、
２
０
２
２
年
10
月
に
は
一
時
１
５
０
円
を

超
え
る
な
ど
、
円
安
が
進
行
し
て
い
ま
す
。

　
す
な
わ
ち
、
以
前
は
1
0
0
万
円
あ
れ
ば
1
万
ド
ル
を
購
入
す
る
こ
と
が
で
き
た
の
に
、
わ
ず
か
1
年

で
1
５
0
万
円
も
の
資
金
が
必
要
と
な
っ
た
わ
け
で
す
。
こ
の
よ
う
に
、
銀
行
預
金
の
み
で
資
産
を
管
理

し
て
い
る
と
資
産
価
値
が
目
減
り
す
る
だ
け
で
な
く
、
米
国
株
な
ど
の
海
外
投
資
を
行
う
際
の
投
資
資
金

も
減
少
し
て
し
ま
い
ま
す
。
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さ
ら
に
、
日
本
は
食
料
な
ど
の
多
く
を
輸
入
に
頼
っ
て
い
ま

す
。
円
安
が
進
む
と
輸
入
品
の
価
格
が
上
昇
し
、
物
価
が
高
騰

し
ま
す
。

　
次
の
図
は
農
林
水
産
省
が
公
開
し
て
い
る
食
料
自
給
率
の
デ

ー
タ
で
す
。
こ
こ
に
は
「
生
産
額
ベ
ー
ス
食
料
自
給
率
」
と

「
カ
ロ
リ
ー
ベ
ー
ス
食
料
自
給
率
」
が
あ
り
、
２
つ
の
違
い
は

本
書
で
は
割
愛
し
ま
す
が
、
い
ず
れ
も
１
９
６
５
年（
昭
和
40

年
）か
ら
２
０
２
２
年（
令
和
４
年
）に
か
け
て
、
長
期
的
に
低

下
し
て
い
ま
す
。

　
こ
れ
が
円
安
の
影
響
を
受
け
や
す
い
状
況
を
生
ん
で
い
る
の

で
す
。

　
ま
た
総
務
省
の
デ
ー
タ
に
よ
れ
ば
、
２
０
２
３
年
７
月
の
物

【ドル円 チャート】

出典：Yahoo! ファイナンス
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価
の
変
動
を
示
す
消
費
者
物
価
指
数（
Ｃ
Ｐ
Ｉ
）
は
前
年

同
月
比
で
３
・
１
％
上
昇
し
、
12
カ
月
連
続
で
３
％
を
上

回
る
事
態
と
な
っ
て
い
ま
す
。
特
に
、
生
鮮
食
品
と
エ
ネ

ル
ギ
ー
を
除
く
総
合
指
数
は
４
・
３
％
も
上
昇
し
、

１
９
８
１
年
の
第
２
次
石
油
危
機
以
来
の
高
い
上
げ
幅
と

な
っ
て
い
ま
す
。

　
こ
の
よ
う
な
状
況
下
で
資
産
を
守
る
た
め
に
は
、
円
安

の
影
響
を
受
け
に
く
い
投
資
先
を
選
ぶ
必
要
が
あ
り
ま
す
。

【
理
由
3
】収
入
源
を
依
存
す
る
こ
と
に
な
る

　
収
入
源
を
労
働
収
入
だ
け
に
依
存
す
る
と
、
全
体
的
な

資
産
が
増
え
て
い
か
な
い
リ
ス
ク
が
高
ま
り
ま
す
。
で
す

【日本の食料自給率の推移】

出典：農林水産省｜日本の食料自給率
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の
で
労
働
収
入
に
加
え
て
、
並
行
し
て
投
資
で
資
産

運
用
す
る
こ
と
が
必
要
不
可
欠
で
す
。

　
特
に
注
意
す
る
べ
き
は
、
平
均
賃
金
の
低
さ
で
す
。

日
本
の
賃
金
は
、
過
去
30
年
間
で
大
き
な
上
昇
を
見

せ
て
い
ま
せ
ん
。
実
際
、
Ｇ
７
諸
国
の
平
均
賃
金
の

推
移
を
見
る
と
、
日
本
は
30
年
近
く
横
ば
い
の
状
態

が
続
い
て
い
ま
す
。

　
１
９
９
０
年
代
初
頭
に
は
米
国
、
ド
イ
ツ
に
次
ぐ

３
番
目
の
水
準
で
あ
っ
た
平
均
賃
金
は
、
２
０
２
０

年
に
は
韓
国
よ
り
下
に
な
っ
て
い
ま
す
。

　
こ
の
背
景
に
は
、
企
業
の
人
件
費
の
抑
制
や
賃
金

【主要国の平均賃金（年収）の推移】

出典：朝日新聞｜韓国に抜かれた日本の平均賃金
上がらぬ理由は生産性かそれとも…（2021 年 10 月 20 日）
※データ自体は OECD 調べ
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水
準
の
低
い
サ
ー
ビ
ス
産
業
の
拡
大
、
非
正
規
雇
用
の
増
加
な
ど
が
挙
げ
ら
れ
ま
す
。

　
最
近
で
は
副
業
や
資
産
形
成
を
意
識
す
る
方
が
増
え
て
き
ま
し
た
が
、
欧
米
と
比
較
す
る
と
、
日
本
の

資
産
形
成
は
ま
だ
ま
だ
遅
れ
て
い
ま
す
。

　
米
連
邦
準
備
制
度
理
事
会（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）
の
デ
ー
タ
に
よ
れ
ば
、
日
本
人
の
金
融
資
産
は
２
０
２
１
年
９

月
末
時
点
で
約
２
０
０
０
兆
円
で
あ
り
、
こ
れ
は
１
人
当
た
り
約
１
６
０
０
万
円
に
相
当
し
ま
す
。

　
そ
れ
に
対
し
て
米
国
人
の
金
融
資
産
は
、
２
０
２
１
年
６
月
末
時
点
で
約
１
１
３
兆
ド
ル（
１
京

２
８
０
０
兆
円
）。

　
２
0
0
0
年
か
ら
20
年
間
で
、
米
国
人
の
金
融
資
産
は
約
3
倍
に
増
加
し
ま
し
た
が
、
日
本
人
の
場
合

は
1
・４
倍
に
と
ど
ま
っ
て
い
ま
す
。

　
こ
の
デ
ー
タ
か
ら
、
米
国
の
個
人
金
融
資
産
の
伸
び
は
日
本
よ
り
も
著
し
く
、
そ
の
差
が
拡
大
し
て
い

る
こ
と
が
明
ら
か
で
す
。



26

　
さ
ら
に
日
本
の
個
人
金
融
資
産
の
内
訳
を
詳
し
く
見
る
と
、
最
も
多
い
の
は
「
預
貯
金
」
で
あ
り
、
全

体
の
半
分
以
上
を
占
め
て
い
ま
し
た
。

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
達
成
に
は
株
式
市
場
へ
の
投
資
も
欠
か
せ
ま
せ
ん
が
、「
株
式
・
債
券
等
」
の
資
産
保
有
割

合
は
全
体
の
約
15
％
に
過
ぎ
ま
せ
ん
。

　
対
照
的
に
米
国
で
は
「
株
式
・
債
券
等
」
が
約
半
分
を
占
め
、
一
方
で
「
預
貯
金
」
は
約
12
％
。
こ
の

内
訳
の
違
い
は
、
日
本
の
家
計
が
資
産
運
用
に
対
す
る
リ
ス
ク
回
避
的
な
姿
勢
を
示
し
て
い
る
こ
と
を
物

語
っ
て
い
ま
す
。
米
国
の
家
計
は
、
株
式
や
債
券
と
い
っ
た
投
資
先
に
資
産
を
分
散
さ
せ
る
こ
と
で
、
高

い
リ
タ
ー
ン
を
追
求
し
て
い
る
の
で
す
。

　
こ
れ
ら
の
点
を
基
に
考
え
る
と
、
日
本
は
米
国
と
比
べ
て
資
産
形
成
に
お
い
て
後
れ
を
と
っ
て
い
る
こ

と
が
明
ら
か
で
す
。
日
本
の
家
計
に
お
け
る
資
産
運
用
が
預
貯
金
を
主
と
し
て
い
る
現
状
は
、
資
産
の
増

加
が
鈍
化
し
て
い
る
主
要
な
要
因
と
な
っ
て
い
ま
す
。

　
日
本
人
も
労
働
収
入
だ
け
に
依
存
す
る
の
で
は
な
く
、
資
産
を
増
や
す
た
め
の
投
資
が
必
要
で
あ
り
、

そ
れ
が
今
後
の
資
産
形
成
の
鍵
に
な
る
で
し
ょ
う
。
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【
理
由
4
】将
来
の
資
金
計
画
に
支
障
が
出
る

　
預
貯
金
だ
け
で
は
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
実
現
が
困
難
で
あ
る
こ
と
は
繰
り
返

し
解
説
し
て
き
ま
し
た
。
た
だ
、
そ
れ
だ
け
で
は
な
く
老
後
の
生
活

資
金
の
確
保
も
難
し
く
な
る
点
に
注
意
し
て
く
だ
さ
い
。

　
ニ
ュ
ー
ス
な
ど
で
「
老
後
２
０
０
０
万
円
問
題
」
に
つ
い
て
聞
い

た
こ
と
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
金
融
庁
の
試
算
に
お
い
て
、「
老
後

20
〜
30
年
間
で
約
１
３
０
０
〜
２
０
０
０
万
円
が
不
足
す
る
」
と
指

摘
さ
れ
た
こ
と
か
ら
、
こ
の
問
題
が
注
目
さ
れ
始
め
ま
し
た
。

　
具
体
的
に
は
、
夫
が
65
歳
以
上
、
妻
が
60
歳
以
上
の
夫
婦
の
み
の

無
職
世
帯
で
は
、
毎
月
約
５
・
５
万
円
の
不
足
が
生
じ
る
と
さ
れ
て

い
ま
す
。
と
は
い
え
、
こ
の
金
額
は
あ
く
ま
で
モ
デ
ル
ケ
ー
ス
で
、

【日本と米国の個人金融資産の内訳】

日本

保険・年金 株式・債券等 預貯金

米国

出典：岡三証券｜個人の金融資産、日米で差が開き続ける理由は？（OECD “Household 
financial assets”の各国の 2019 年末のデータよりウェルスナビ社作成）

25.2%

32.2% 53.4% 11.8%

14.5% 55.5%
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実
際
の
不
足
額
は
個
人
の
生
活
ス
タ
イ
ル
や
収
入
に
よ
っ
て
異
な
り

ま
す
。

　
そ
れ
で
は
、
老
後
に
備
え
て
資
金
を
用
意
す
る
な
ら
、
現
時
点
で

い
く
ら
貯
金
が
あ
る
の
が
望
ま
し
い
の
で
し
ょ
う
か
。

　
年
代
別
の
平
均
貯
金
額（
中
央
値
）
を
見
る
と
、
20
代
で
は
71
万

円
、
30
代
で
は
２
４
０
万
円
、
40
代
で
は
３
６
５
万
円
、
50
代
で
は

６
０
０
万
円
、
60
代
で
は
６
５
０
万
円
と
な
っ
て
い
ま
す
。
な
お
、

こ
れ
に
は
金
融
資
産
も
含
ま
れ
て
お
り
、
現
金
だ
け
の
数
値
で
は
あ

り
ま
せ
ん
。

　
老
後
２
０
０
０
万
円
問
題
で
も
指
摘
さ
れ
て
い
る
通
り
、
年
金
だ

け
で
は
最
低
限
の
生
活
で
す
ら
維
持
す
る
の
は
難
し
い
と
さ
れ
て
い

ま
す
。

年代 平均貯金額（万円）
20代 71

30代 240

40代 365

50代 600

60代 650

【年代別の平均貯金額（中央値）】
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仮
に
65
歳
ま
で
に
夫
婦
で
１
５
０
０
万
円
の
貯
金
が
必
要
だ
と
し

た
場
合
、
年
代
別
の
必
要
最
低
貯
金
額
を
計
算
す
る
と
、
20
代
で
は

１
０
０
万
円
、
30
代
で
は
５
０
０
万
円
、
40
代
で
は
９
０
０
万
円
、

50
代
で
は
１
３
０
０
万
円
、
60
代
で
は
１
５
０
０
万
円
と
な
り
ま
す
。

　
こ
の
デ
ー
タ
を
見
る
と
、
平
均
貯
金
額
と
必
要
最
低
貯
金
額
と
の

間
に
は
大
き
な
乖
離
が
生
じ
て
い
る
と
分
か
り
ま
す
。
特
に
、
40
代

以
上
の
方
々
は
平
均
貯
金
額
と
の
乖
離
が
深
刻
な
た
め
、
平
均
だ
け

を
知
る
の
で
は
な
く
、
必
要
最
低
貯
金
額
の
把
握
が
重
要
と
な
り
ま

す
。

　
詳
し
く
は
Ｙ
ｏ
ｕ
Ｔ
ｕ
ｂ
ｅ
チ
ャ
ン
ネ
ル
「
ラ
イ
オ
ン
兄
さ
ん
の

米
国
株
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
が
最
強
」
の
「
こ
れ
以
下
は
危
険
で
す
！！！
年
代

別
で
最
低
必
要
な
貯
金
額【
２
０
２
１
年
版
】」
で
も
紹
介
し
て
い

年代 平均貯金額
（万円）

必要最低貯
金額（万円） 差分（万円）

20代 71 100 - 29

30代 240 500 - 260

40代 365 900 - 535

50代 600 1300 - 700

60代 650 1500 - 850

【平均貯金額と必要最低貯金額の差】
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る
の
で
、
ぜ
ひ
参
考
に
し
て
く
だ
さ
い
。

　
こ
う
し
た
実
情
か
ら
老
後
の
生
活
資
金
を
確
保
す
る
た
め
に
は
、
貯
金
だ
け
に
頼
る
の
で
は
な
く
、
資

産
運
用
を
検
討
す
る
こ
と
が
必
要
で
す
。

　
現
在
40
代
で
貯
金
が
9
0
0
万
円
も
な
い
方
に
は
特
に
、
資
産
運
用
を
強
く
お
す
す
め
し
ま
す
。
資
産

運
用
を
通
じ
て
将
来
の
生
活
資
金
を
し
っ
か
り
と
確
保
し
、
安
心
し
た
老
後
を
迎
え
ら
れ
る
よ
う
に
し
ま

し
ょ
う
。

【
理
由
5
】緊
急
時
に
資
金
不
足
に
陥
る
リ
ス
ク
が
あ
る

　
緊
急
時
の
余
剰
資
金
を
確
保
す
る
た
め
に
は
、
投
資
の
活
用
が
必
須
で
す
。

　
突
然
の
事
態
、
例
え
ば
病
気
や
ケ
ガ
で
働
け
な
く
な
っ
た
場
合
、
生
計
を
維
持
す
る
た
め
の
資
金
が
必

要
と
な
り
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
ケ
ー
ス
に
備
え
、
月
の
生
活
費
の
３
〜
６
カ
月
分
、
あ
る
い
は
１
〜
２
年

分
の
資
金
を
蓄
え
て
お
く
こ
と
が
推
奨
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ
れ
を
「
緊
急
予
備
資
金
」
と
呼
び
ま
す
。
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私
が
お
す
す
め
す
る
額
は
、
現
役
の
方
は
生
活
費
の
半
年
分
、
リ
タ
イ
ア
済
み
の
方
は
1
〜
2
年
分
ほ

ど
で
す
。

　

月
の
生
活
費
が
20
万
円
の
方
で
あ
れ
ば
、
半
年
分
の
緊
急
予
備
資
金
と
し
て
は
１
２
０
万
円
、
１
年
分

な
ら
２
４
０
万
円
、
２
年
分
な
ら
４
８
０
万
円
が
必
要
と
な
り
ま
す
。

　
ま
た
多
く
の
方
が
、
病
気
や
ケ
ガ
の
リ
ス
ク
を
カ
バ
ー
す
る
た
め
に
保
険
に
加
入
し
て
い
ま
す
が
、
保

険
に
入
り
す
ぎ
て
い
る
と
、
実
は
そ
の
保
険
料
が
無
駄
に
な
っ
て
い
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

　
特
に
、
保
険
料
の
一
部
が
運
用
に
回
さ
れ
る
積
立
保
険
は
、
運
用
コ
ス
ト
が
高
い
割
に
は
実
際
の
リ
タ

ー
ン
率
が
低
い
た
め
、
損
を
し
て
い
る
場
合
が
多
い
の
で
す
。

　
し
た
が
っ
て
、
保
険
は
必
要
最
低
限
に
と
ど
め
、
余
剰
の
資
金
は
資
産
運
用
に
回
す
よ
う
心
が
け
る
と

良
い
で
し
ょ
う
。
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【
理
由
6
】機
会
損
失
に
な
る

　
投
資
を
し
な
い
こ
と
は
、
結
果
的
に
収
益
を
得
る
チ
ャ

ン
ス
を
逃
す
こ
と
に
つ
な
が
り
ま
す
。

　
現
在
の
日
本
の
金
利
環
境
は
、
預
金
に
よ
る
収
益
を
期

待
す
る
に
は
厳
し
い
も
の
と
な
っ
て
い
ま
す
。
例
え
ば
、

冒
頭
で
も
触
れ
た
通
り
、
銀
行
の
金
利
が
０
・
０
０
１
％

の
場
合
、
１
０
０
万
円
を
２
倍
に
す
る
た
め
に
は

７
万
２
０
０
０
年
も
の
時
間
が
必
要
と
な
り
ま
す
。
こ
れ

で
は
長
期
間
お
金
を
預
け
た
と
し
て
も
、
投
資
効
果
は
期

待
で
き
ま
せ
ん
。

　
一
方
で
成
長
企
業
へ
投
資
す
る
と
、
大
き
な
リ
タ
ー
ン

企業名 特徴

Apple 自社株買いを多く行っており、投資家への
利益還元力が魅力的。

Alphabet 自己資本比率が高く、キャッシュが潤沢で、
GAFAの中でも堅調な成長が期待されている。

Amazon 物流から宇宙事業まで幅広い事業展開で知ら
れており、多角的なビジネスを展開している。

NVIDIA 利益率と成長率が高く、今後の成長に注目
が寄せられている企業。

Microsoft 収益の安定性が魅力的で、株価が堅調に成
長している。

【有名な米国企業と特徴】
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が
期
待
で
き
ま
す
。
こ
こ
で
は
世
界
的
な
米
国
株
企
業
の
一
部
を

取
り
上
げ
、
そ
の
特
徴
と
魅
力
を
紹
介
し
ま
す
。

　
例
え
ば
、
Ａ
ｐ
ｐ
ｌ
ｅ
の
よ
う
な
時
価
総
額
ラ
ン
キ
ン
グ
上
位

の
企
業
に
10
年
間
投
資
し
た
場
合
の
リ
タ
ー
ン
は
、
次
の
チ
ャ
ー

ト
か
ら
も
分
か
る
通
り
、
大
き
な
も
の
と
な
り
ま
す
。

　
A
p
p
l
e
の
株
価
は
２
0
0
3
年
1
月
に
は
0
・
3
ド
ル
で

し
た
が
、
２
0
２
3
年
に
は
1
４
0
ド
ル
に
ま
で
上
が
っ
て
お
り
、

そ
の
20
年
間
で
株
価
は
約
４
6
7
倍
に
な
っ
て
い
ま
す
。

　
こ
の
よ
う
な
銘
柄
が
組
み
込
ま
れ
て
い
る
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ

ン
ド
は
、
安
全
性
と
成
長
の
可
能
性
を
兼
ね
備
え
て
お
り
、
初
心

者
に
も
お
す
す
め
で
す
。

【Apple 株価チャート】

出典：Trading View



34

　
以
上
、
６
つ
の
理
由
か
ら
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
す
た
め
に
は
投
資
が
必
須
と
な
り
ま
す
。
預
金
だ
け
で

は
、
収
益
を
得
る
チ
ャ
ン
ス
を
逃
し
て
し
ま
う
た
め
、
成
長
企
業
へ
の
投
資
を
積
極
的
に
行
い
、
将
来
の

資
産
形
成
を
目
指
し
ま
し
ょ
う
。



投
資
に
お
け
る

リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
の

関
係

第2章
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「
投
資
っ
て
ギ
ャ
ン
ブ
ル
じ
ゃ
な
い
の
？
」と
い
う
誤
解

　
第
１
章
で
は
な
ぜ
投
資
が
必
要
な
の
か
、
そ
の
理
由
に
つ
い
て
６
つ
の
観
点
か
ら
詳
し
く
説
明
し
ま
し

た
。
イ
ン
フ
レ
や
円
安
の
リ
ス
ク
回
避
に
な
る
だ
け
で
は
な
く
、
老
後
資
金
や
緊
急
時
の
備
え
に
も
な
る

点
な
ど
に
触
れ
て
き
ま
し
た
。
銀
行
に
お
金
を
預
け
て
い
る
だ
け
で
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
に
到
達
し
、
自
由
を

手
に
入
れ
る
の
が
難
し
い
と
ご
理
解
い
た
だ
け
た
か
と
思
い
ま
す
。

　
本
章
で
は
、
投
資
を
始
め
る
前
に
知
っ
て
お
き
た
い
投
資
と
ギ
ャ
ン
ブ
ル
・
投
機
の
違
い
や
、
リ
ス
ク

と
リ
タ
ー
ン
の
関
係
に
つ
い
て
深
掘
り
し
て
い
き
ま
す
。
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
す
た
め
の
正
し
い
マ
イ
ン
ド

セ
ッ
ト
と
、
リ
ス
ク
対
応
の
方
法
を
学
ん
で
い
き
ま
し
ょ
う
。
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本
書
を
読
ん
で
い
る
皆
さ
ん
の
中
に
は
、「
投
資
と
ギ
ャ
ン
ブ
ル
は
同

じ
で
は
？
」
と
い
う
疑
問
を
持
つ
方
も
多
い
か
と
思
い
ま
す
が
、
投
資
と

ギ
ャ
ン
ブ
ル
は
根
本
的
に
異
な
り
ま
す
。

　
ギ
ャ
ン
ブ
ル
と
は
、
胴
元
が
利
益
を
上
げ
る
た
め
の
仕
組
み
で
す
。
還

元
率
が
１（
１
０
０
％
）
未
満
の
場
合
、
長
期
的
に
は
損
を
す
る
こ
と
が

確
定
し
て
い
ま
す
。

　
例
え
ば
、
宝
く
じ
の
還
元
率
は
46
％
と
言
わ
れ
て
い
る
の
で
、
３
回
連

続
で
資
金
を
投
じ
る
と
、
１
×
０
・
４
６
×
０
・
４
６
×
０
・
４
６
＝
約

０
・
１
と
な
り
ま
す
。
元
手
の
１
が
０
・
０
９
と
な
り
、
10
％
未
満
に
ま

で
資
金
が
減
少
す
る
リ
ス
ク
が
あ
り
ま
す
。

　
宝
く
じ
以
外
に
も
パ
チ
ン
コ
・
パ
チ
ス
ロ
・
競
輪
・
競
馬
な
ど
の
ギ
ャ

ン
ブ
ル
に
は
お
お
よ
そ
の
還
元
率
が
あ
り
、
最
終
的
に
「
賭
け
」
の
参
加

者
が
ど
れ
ほ
ど
損
を
す
る
リ
ス
ク
が
あ
る
の
か
が
分
か
り
ま
す
。

ギャンブル 還元率
パチンコ・パチスロ 80～ 85%

競輪 75%

競馬 74%

宝くじ 46%

【ギャンブルと還元率】
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ま
た
、
投
資
は
よ
く
「
投
機
」
と
同
様
に
語
ら
れ
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。
投
資
と
投
機
の
違
い
は
、
次

の
よ
う
な
目
的
と
期
間
に
あ
り
ま
す
。

投
資
：
長
期
的
な
利
益
を
目
的
と
し
て
、
将
来
性
の
あ
る
投
資
先
に
資
金
を
投
じ
る
。

投
機
：
短
期
的
な
利
益
を
目
的
と
し
て
、
偶
発
的
な
相
場
の
変
動
を
利
用
す
る
。

　
例
え
ば
、
い
く
つ
か
の
大
企
業
が
「
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
決
済
の
導
入
を
決
め
た
」
と
発
表
し
た
後
、
一
時

的
な
値
上
が
り
を
期
待
し
て
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
を
買
う
場
合
、
こ
れ
は
投
機
に
な
り
ま
す
。

　
一
方
で
、
投
資
は
将
来
性
の
あ
る
資
産
に
お
金
を
投
じ
ま
す
。
仮
に
品
質
の
良
い
人
工
知
能（
Ａ
Ｉ
）

関
連
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
い
る
企
業
が
あ
っ
た
と
し
て
、「
将
来
的
に
多
く
の
人
気
を
得
る
だ
ろ
う
」

と
予
想
し
、
そ
の
会
社
の
株
を
買
う
場
合
、
こ
れ
は
投
資
に
な
り
ま
す
。

　
投
機
は
短
期
的
な
利
益
を
追
求
す
る
た
め
、
価
格
の
変
動
が
大
き
く
リ
ス
ク
も
高
い
と
言
え
る
で
し
ょ
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う
。
そ
れ
に
対
し
て
投
資
は
長
期
的
な
視
点
で
資
産
を
増
や
す
こ
と
を
目
的
と
し
て
い
る
た
め
、
リ
ス
ク

は
低
く
、
安
定
し
た
リ
タ
ー
ン
を
期
待
で
き
ま
す
。

　
投
機
で
素
晴
ら
し
い
利
益
を
手
に
入
れ
て
い
る
方
も
い
ま
す
が
、
金
融
市
場
の
知
識
が
少
な
い
方
が
一

時
の
チ
ャ
ン
ス
で
勝
ち
続
け
る
の
は
至
難
の
業
で
す
。

　
本
書
の
目
的
は
、
投
資
初
心
者
の
方
で
も
お
金
に
働
い
て
も
ら
う
こ
と
で
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
実
現
し
、
セ
ル

フ
年
金
を
手
に
入
れ
る
こ
と
で
あ
り
、
そ
の
点
に
お
い
て
投
機
は
リ
ス
ク
が
高
い
た
め
、
リ
ス
ク
コ
ン
ト

ロ
ー
ル
に
優
れ
た
方
以
外
に
は
お
す
す
め
で
き
ま
せ
ん
。

　
も
し
投
機
を
す
る
場
合
で
も
、
資
産
の
20
〜
30
％
に
と
ど
め
る
よ
う
に
し
ま
し
ょ
う
。

　
投
資
の
最
大
の
メ
リ
ッ
ト
は
、
資
産
を
長
期
運
用
す
る
こ
と
で
収
益
を
狙
え
る
点
で
す
。
特
に
株
式
投

資
の
場
合
は
、
配
当
金
と
し
て
定
期
的
に
収
益
を
得
ら
れ
ま
す
。
さ
ら
に
こ
う
し
た
利
益
を
再
投
資
す
る

と
、
複
利
効
果
を
体
感
で
き
ま
す
。

　
次
の
金
融
庁
の
デ
ー
タ
は
、
１
０
０
万
円
の
資
産
を
単
利
と
複
利
で
運
用
し
た
時
、
そ
れ
ぞ
れ
ど
れ
ほ
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ど
の
リ
タ
ー
ン
が
あ
る
の
か
を
示
し
て
い
ま
す
。
年
利

は
10
％
で
す
。

　
両
者
を
比
較
す
る
と
、
単
利
よ
り
も
複
利
で
運
用
し

た
方
が
約
60
万
円
も
お
得
で
あ
る
こ
と
が
明
ら
か
に
な

っ
て
い
ま
す
。

　
す
な
わ
ち
、
長
期
的
に
投
資
を
続
け
、
な
お
か
つ
複

利
の
効
果
を
最
大
限
に
活
用
す
る
と
、
大
き
な
リ
タ
ー

ン
を
狙
う
こ
と
が
で
き
る
の
で
す
。

　
た
だ
し
、
長
期
投
資
で
も
全
く
知
識
が
な
け
れ
ば
、

運
用
コ
ス
ト
や
リ
ス
ク
が
分
か
ら
ず
損
を
し
て
し
ま
う

ケ
ー
ス
も
あ
り
ま
す
。
そ
の
た
め
、
投
資
を
始
め
る
前

に
は
必
ず
自
己
投
資
を
し
、
事
前
に
知
識
を
得
る
よ
う

【投資期間と複利効果の関係】

出典：金融庁｜投資の基本
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に
し
ま
し
ょ
う
。

　
私
の
運
営
す
る
米
国
株
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
専
門
の
投
資
ス
ク
ー
ル
「
Ｆ
ｉ
ｎ
ａ
ｎ
ｃ
ｉ
ａ
ｌ
　
Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ
　
Ｃ
ｏ
ｌ
ｌ

ｅ
ｇ
ｅ（
Ｆ
Ｆ
Ｃ
）」
で
も
、
こ
う
し
た
リ
ス
ク
管
理
に
つ
い
て
は
し
っ
か
り
と
お
伝
え
し
て
い
ま
す
。
長
期

投
資
の
知
識
を
本
書
で
し
っ
か
り
学
び
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
て
お
金
か
ら
解
放
さ
れ
た
自
由
を
手
に
入

れ
ま
し
ょ
う
。
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リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
に
つ
い
て

　
投
資
は
ギ
ャ
ン
ブ
ル
や
投
機
と
は
異
な
る
と
い
う
点
に
つ
い
て
解
説
し
ま
し
た
。
こ
こ
か
ら
は
投
資
を

始
め
る
前
に
、
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
の
関
係
を
説
明
し
て
い
き
ま
す
。
こ
れ
ら
の
概
念
を
し
っ
か
り
と
把

握
し
、
賢
明
な
投
資
判
断
が
で
き
る
よ
う
に
し
ま
し
ょ
う
。

　
ま
ず
リ
ス
ク
と
は
、
投
資
を
行
っ
た
結
果
、
予
想
外
の
損
失
を
受
け
る
可
能
性
を
指
し
ま
す
。

　
例
え
ば
あ
る
企
業
の
株
を
購
入
し
、
そ
の
企
業
が
経
営
不
振
に
陥
り
、
株
価
が
大
き
く
下
落
し
た
場
合
、

投
資
家
は
資
産
の
減
少
を
経
験
し
ま
す
。

　
こ
う
し
た
投
資
先
の
価
値
の
下
落
に
よ
っ
て
、
損
失
を
被
る
こ
と
が
、
投
資
で
よ
く
見
ら
れ
る
リ
ス
ク

で
す
。
そ
れ
に
対
し
て
リ
タ
ー
ン
と
は
、
投
資
か
ら
得
ら
れ
る
収
益
の
こ
と
を
指
し
ま
す
。

　
株
式
投
資
の
場
合
、
リ
タ
ー
ン
は
配
当
や
株
価
の
上
昇
に
よ
る
資
産
価
値
の
増
加
な
ど
が
考
え
ら
れ
ま



43

第 2章　投資におけるリスクとリターンの関係

す
。
例
と
し
て
、
安
定
し
た
業
績
を
持
つ
企
業
の
株
を
購
入
し
た
場
合
、
そ
の
企
業
が
利
益
を
上
げ
る
と

株
価
が
上
昇
し
、
ま
た
定
期
的
に
配
当
が
支
払
わ
れ
る
と
、
投
資
家
は
利
益
を
得
ら
れ
ま
す
。

　
し
か
し
、
高
い
リ
タ
ー
ン
を
求
め
る
場
合
、
そ
れ
に
伴
っ
て
リ
ス
ク
も
高
ま
る
と
い
う
の
が
投
資
の
基

本
的
な
原
則
で
す
。
こ
れ
ら
は
独
立
し
て
存
在
す
る
も
の
で
は
な
く
、
片
方
が
高
ま
る
と
、
も
う
片
方
も

高
ま
る
、
と
い
う
関
係
性
を
持
っ
て
い
ま
す
。

　
例
え
ば
、
国
債
や
定
期
預
金
は
、
あ
る
程
度
の
基
準
ま
で
元
本
保
証
が
あ
る
た
め
、
リ
ス
ク
が
低
い
と

さ
れ
て
い
ま
す
。
し
か
し
そ
の
反
面
、
リ
タ
ー
ン
も
極
め
て
低
く
、
イ
ン
フ
レ
率
を
上
回
る
こ
と
が
難
し

い
ケ
ー
ス
が
多
い
の
で
す
。

　
一
方
で
投
資
信
託
や
株
式
は
、
国
債
や
定
期
預
金
よ
り
も
リ
タ
ー
ン
は
高
め
で
す
の
で
、
そ
の
分
だ
け

リ
ス
ク
も
上
が
り
ま
す
。

　
特
に
新
興
国
の
株
や
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
へ
の
投
資
は
、
経
済
の
変
動
や
企
業
の
業
績
に
よ
っ
て
価
格
が

大
き
く
変
動
す
る
た
め
、
リ
ス
ク
が
高
い
と
さ
れ
ま
す
。
し
か
し
、
そ
の
リ
ス
ク
を
取
る
こ
と
で
、
高
い

リ
タ
ー
ン
を
得
る
チ
ャ
ン
ス
も
増
え
る
の
で
す
。
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こ
の
よ
う
に
、
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
は
ト
レ
ー
ド
オ

フ
の
関
係
に
あ
り
ま
す
。
投
資
を
行
う
際
に
は
、
自
身

の
リ
ス
ク
許
容
度
を
し
っ
か
り
と
確
認
し
、
そ
れ
に
見

合
っ
た
リ
タ
ー
ン
を
追
求
す
る
点
が
大
切
で
す
。
こ
の

リ
ス
ク
許
容
度
に
つ
い
て
は
後
述
し
ま
す
。

　
リ
ス
ク
を
で
き
る
だ
け
避
け
て
安
全
を
追
求
す
る
の

か
、
逆
に
リ
ス
ク
を
取
っ
て
高
い
リ
タ
ー
ン
を
目
指
す

の
か
、
そ
の
選
択
は
投
資
家
の
価
値
観
や
目
的
に
よ
っ

て
異
な
り
ま
す
。

　
た
だ
し
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
す
場
合
は
で
き
る
限
り
リ

ス
ク
を
避
け
、
長
期
的
な
利
益
を
考
え
て
行
動
す
る
必

要
が
あ
り
ま
す
。

【投資対象におけるリスクとリターンの関係】

出典：アセットマネジメント One ｜投資信託とはなにか
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投
資
で
生
じ
る
リ
ス
ク
の
種
類

　
投
資
を
行
う
際
、
ど
の
金
融
商
品
を
選
ん
だ
と
し
て
も
、
リ
ス
ク
は
避
け
て
通
れ
な
い
も
の
で
す
。
し

か
し
、
リ
ス
ク
に
は
さ
ま
ざ
ま
な
種
類
が
あ
り
、
そ
れ
ぞ
れ
の
特
性
を
理
解
す
る
こ
と
で
、
よ
り
賢
明
な

投
資
判
断
が
可
能
と
な
り
ま
す
。
こ
こ
で
は
、
投
資
に
お
け
る
主
要
な
リ
ス
ク
の
種
類
と
そ
の
具
体
例
を

紹
介
し
ま
す
。

金
利
リ
ス
ク

　
金
利
リ
ス
ク
は
、
金
利
の
変
動
に
よ
っ
て
投
資
の
価
値
が
変
動
す
る
リ
ス
ク
を
指
し
ま
す
。
特
に
債
券

投
資
に
お
い
て
は
、
金
利
が
上
昇
す
る
と
債
券
の
価
格
は
下
落
す
る
傾
向
が
あ
り
ま
す
。
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為
替
リ
ス
ク

　
為
替
リ
ス
ク
と
は
、
外
国
の
資
産
に
投
資
す
る
際
に
、
そ
の
国
の
通
貨
の
価
値
が
変
動
す
る
こ
と
に
よ

っ
て
生
じ
る
リ
ス
ク
で
す
。
も
し
米
国
株
に
投
資
し
て
い
る
の
な
ら
、
ド
ル
が
円
に
対
し
て
下
落
す
る
と
、

そ
の
投
資
の
価
値
も
円
換
算
で
下
が
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

信
用
リ
ス
ク

　
信
用
リ
ス
ク
は
、
投
資
先
の
企
業
や
国
が
経
済
的
な
困
窮
に
見
舞
わ
れ
、
債
務
の
返
済
が
困
難
に
な
る

リ
ス
ク
を
指
し
ま
す
。
例
え
ば
、
企
業
が
経
営
不
振
に
陥
り
、
そ
の
結
果
と
し
て
株
価
が
大
き
く
下
落
す

る
、
ま
た
は
債
券
の
利
息
や
元
本
の
返
済
が
遅
れ
る
場
合
な
ど
が
考
え
ら
れ
ま
す
。

流
動
性
リ
ス
ク

　
流
動
性
リ
ス
ク
は
、
所
定
の
価
格
で
資
産
を
売
却
す
る
の
が
難
し
い
、
ま
た
は
時
間
が
か
か
る
リ
ス
ク

を
指
し
ま
す
。
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代
表
的
な
資
産
は
不
動
産
で
あ
り
、
売
り
た
い
と
思
っ
た
タ
イ
ミ
ン
グ
で
売
れ
な
か
っ
た
り
、
自
分
が

希
望
す
る
売
却
価
格
に
な
ら
な
か
っ
た
り
す
る
恐
れ
が
あ
る
の
で
す
。

　
以
上
の
リ
ス
ク
は
、
投
資
先
や
投
資
の
方
法
に
よ
っ
て
、
そ
の
影
響
の
度
合
い
が
異
な
り
ま
す
。
リ
ス

ク
を
避
け
る
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
が
、
そ
れ
を
理
解
し
て
適
切
に
対
応
す
る
こ
と
で
、
よ
り
安
全
な
投
資

が
可
能
と
な
り
ま
す
。
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リ
ス
ク
に
ど
う
対
応
す
れ
ば
良
い
の
か
？

　
投
資
を
始
め
る
際
、
最
も
重
要
な
の
は
自
身
の
リ
ス
ク
許
容
度
を
正
確
に
把
握
す
る
こ
と
で
す
。

　
リ
ス
ク
許
容
度
と
は
、
投
資
に
よ
る
損
失
に
対
し
て
ど
れ
だ
け
の
耐
性
が
あ
る
か
、
ど
れ
だ
け
の
リ
ス

ク
を
取
れ
る
の
か
を
示
す
指
標
で
す
。

　
人
に
よ
っ
て
リ
ス
ク
に
対
す
る
耐
性
は
異
な
る
の
で
、
１
０
０
０
円
の
含
み
損
が
発
生
し
た
だ
け
で
慌

て
る
方
も
い
れ
ば
、
10
万
円
の
損
失
が
確
定
し
て
も
シ
ョ
ッ
ク
を
受
け
な
い
方
も
い
ま
す
。

　
そ
の
た
め
自
分
の
リ
ス
ク
許
容
度
を
把
握
し
、
そ
れ
を
基
に
投
資
先
や
投
資
手
法
を
選
ぶ
こ
と
が
重
要

と
な
り
ま
す
。

　　
リ
ス
ク
を
低
減
す
る
た
め
に
最
も
効
果
的
な
方
法
が
「
分
散
投
資
」
で
す
。
分
散
投
資
と
は
、
資
産
を
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さ
ま
ざ
ま
な
投
資
先
に
分
散
さ
せ
る
こ
と
で
、
一
部
の
投
資
先
で
の
損
失
が
全
体
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に

大
き
な
影
響
を
与
え
な
い
よ
う
に
す
る
投
資
法
で
す
。

　
例
え
ば
、
１
０
０
万
円
を
持
っ
て
い
る
投
資
家
が
、
全
額
を
１
つ
の
企
業
の
株
に
投
資
し
た
と
し
ま
す
。

も
し
、
そ
の
企
業
が
経
営
破
綻
し
て
株
価
が
暴
落
す
れ
ば
、
投
資
家
は
大
き
な
損
失
を
被
る
こ
と
に
な
り
、

資
産
は
大
幅
に
減
っ
て
し
ま
う
で
し
ょ
う
。

　
し
か
し
、
同
じ
１
０
０
万
円
を
10
の
異
な
る
企
業
の
株
に
均
等
に
分
散
投
資
し
た
場
合
、
１
つ
の
企
業

が
経
営
破
綻
し
て
も
、
全
体
の
10
％
の
損
失
に
と
ど
ま
り
ま
す
。

　
こ
の
分
散
投
資
の
重
要
性
に
つ
い
て
は
、
次
の
章
で
詳
し
く
お
伝
え
し
ま
す
。

　
投
資
の
リ
ス
ク
を
軽
減
さ
せ
つ
つ
リ
タ
ー
ン
を
狙
い
た
い
初
心
者
の
方
に
お
す
す
め
し
た
い
の
が
、
指

数
に
連
動
す
る
銘
柄
に
投
資
し
て
い
く
「
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
」
で
す
。
こ
の
手
法
な
ら
、
個
別
銘
柄
を

１
つ
ず
つ
選
ぶ
手
間
が
省
け
、
幅
広
い
銘
柄
に
自
動
的
に
分
散
投
資
が
で
き
ま
す
。
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私
自
身
も
、
会
社
員
と
し
て
忙
し
い
日
々
を
送
る
中
で
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
の
手
軽
さ
と
効
率
性
に

助
け
ら
れ
な
が
ら
、
32
歳
で
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
で
き
ま
し
た
。
こ
の
経
験
を
基
に
、
多
く
の
方
に
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
投
資
の
魅
力
を
お
伝
え
し
た
い
と
思
っ
て
い
ま
す
。

　
次
の
章
で
は
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
の
具
体
的
な
方
法
や
メ
リ
ッ
ト
に
つ
い
て
詳
し
く
解
説
し
ま
す
。

本
書
を
手
に
し
て
い
る
あ
な
た
も
、
投
資
を
通
じ
て
経
済
的
自
由
を
手
に
入
れ
、
ハ
ッ
ピ
ー
な
生
活
を
送

り
ま
し
ょ
う
！



投
資
初
心
者
に
は

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
が 

お
す
す
め

第3章
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イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
と
は
？

　
第
２
章
で
は
投
資
の
基
礎
、
特
に
投
資
と
投
機
の
違
い
や
、
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
の
関
係
性
に
つ
い
て

学
び
ま
し
た
。

　
本
章
で
は
、
こ
こ
ま
で
で
何
度
か
登
場
し
て
き
た
「
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
」
や
「
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ

ン
ド
」
に
焦
点
を
当
て
、
そ
の
仕
組
み
や
安
全
性
に
つ
い
て
詳
し
く
紹
介
し
ま
す
。

　
ま
た
、
投
資
の
三
大
原
則
で
あ
る
長
期
・
分
散
・
積
立
に
つ
い
て
も
触
れ
、
そ
の
中
で
も
「
イ
ン
デ
ッ

ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
の
投
信（
投
資
信
託
）
積
立
」
が
長
期
の
資
産
運
用
に
最
適
で
あ
る
理
由
を
説
明
し
ま

す
。
人
気
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
も
ピ
ッ
ク
ア
ッ
プ
し
て
い
ま
す
の
で
、
投
資
初
心
者
の
方
は
ぜ
ひ

参
考
に
し
て
み
て
く
だ
さ
い
。
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そ
も
そ
も
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
と
は
、
特
定
の
株
価
指
数
な
ど
を
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
に
し
て
、
そ
の

指
数
に
従
っ
て
値
動
き
す
る
こ
と
を
目
指
す
投
資
信
託
で
す
。
具
体
的
に
は
、
日
経
平
均
株
価
や
Ｓ
＆
Ｐ

５
０
０
な
ど
の
株
価
指
数
を
基
準
に
、
そ
れ
に
価
格
が
連
動
す
る
こ
と
を
目
指
す
フ
ァ
ン
ド
で
す
。

「
フ
ァ
ン
ド
」
と
い
う
の
は
、「
さ
ま
ざ
ま
な
と
こ
ろ
か
ら
お
金
を
集
め
、
ど
こ
か
に
投
資
す
る
仕
組
み
」

を
言
い
ま
す
。
例
え
ば
１
０
０
人
の
投
資
家
か
ら
１
万
円
ず
つ
集
め
て
、
合
計
で
１
０
０
万
円
に
な
っ
た

と
し
ま
し
ょ
う
。
こ
の
１
０
０
万
円
を
使
っ
て
、
株
式
市
場
や
債
券
市
場
な
ど
に
投
資
で
き
る
の
が
フ
ァ

ン
ド
で
す
。

　
そ
し
て
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
と
は
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
に
投
資
し
て
リ
タ
ー
ン
を
得
る
投
資
手

法
で
す
。

　
多
く
の
方
が
株
式
投
資
と
聞
く
と
、
個
別
の
企
業
の
株
を
購
入
す
る
イ
メ
ー
ジ
を
持
つ
か
も
し
れ
ま
せ

ん
。
し
か
し
、
個
別
株
を
購
入
す
る
際
は
そ
の
企
業
の
財
務
状
況
や
業
績
、
将
来
の
見
通
し
を
正
確
に
把
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握
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
た
め
、
多
く
の
時
間
と
労
力
が
か
か
り
ま
す
。

　
特
に
、
企
業
の
財
務
情
報
を
詳
し
く
分
析
す
る
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
分
析
は
、
専
門
的
な
知
識
と
経

験
が
求
め
ら
れ
ま
す
。
そ
し
て
市
場
の
動
向
を
予
測
す
る
た
め
に
は
、
経
済
の
ニ
ュ
ー
ス
や
指
標
を
日
々

チ
ェ
ッ
ク
す
る
必
要
が
あ
る
の
で
す
。

　
専
業
の
投
資
家
な
ら
ま
だ
し
も
、
別
の
仕
事
を
し
な
が
ら
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
す
多
く
の
方
に
と
っ
て
は
、

こ
う
し
た
分
析
を
要
す
る
投
資
手
法
を
続
け
て
い
く
の
は
現
実
的
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

　
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
は
、
こ
の
問
題
を
解
決
す
る
効
果
的
な
手
法
と
し
て
注
目
さ
れ
て
い
ま
す
。
特
定

の
株
価
指
数
の
動
き
を
追
う
形
で
資
産
を
運
用
す
る
た
め
、
個
別
の
企
業
の
動
向
や
市
場
の
短
期
的
な
変

動
に
左
右
さ
れ
る
こ
と
な
く
、
安
定
し
た
リ
タ
ー
ン
を
目
指
せ
ま
す
。
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投
資
の
基
本
は
長
期
・
分
散
・
積
立

　
こ
こ
ま
で
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
を
お
す
す
め
す
る
理
由
に
つ
い
て
紹
介
し
て
き
ま
し
た
。
こ
こ
か
ら
は

投
資
の
基
本
で
あ
る
長
期
・
分
散
・
積
立
の
考
え
方
に
つ
い
て
解
説
し
て
い
き
ま
す
。
こ
の
基
本
を
確
認

す
る
と
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
が
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
す
る
た
め
に
有
用
な
手
法
で
あ
る
と
、
よ
り
深
く
理

解
で
き
る
で
し
ょ
う
。

投
資
の
基
本
そ
の
1「
長
期
」

　
ま
ず
、
投
資
に
お
け
る
基
本
の
１
つ
と
し
て
「
長
期
で
投
資
す
る
こ
と
」
が
挙
げ
ら
れ
ま
す
。
こ
れ
は
、

一
度
投
資
し
た
ら
短
期
的
な
市
場
の
変
動
に
一
喜
一
憂
せ
ず
、
長
期
に
わ
た
っ
て
そ
の
資
産
を
保
有
し
続
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け
る
と
い
う
考
え
方
で
す
。
こ
の
長
期
投
資
の
背
景
に
は
、
２
つ
の
理
由
が
あ
り
ま
す
。

　
１
つ
目
の
理
由
は
、
再
投
資
で
生
ま
れ
る
複
利
効
果
を
狙
う
た
め
で
す
。

　
第
２
章
で
も
少
し
触
れ
ま
し
た
が
、
複
利
効
果
と
は
、
投
資
か
ら
得
ら
れ
る
利
益
を
再
投
資
す
る
こ
と

で
、
そ
の
利
益
が
さ
ら
に
新
た
な
利
益
を
生
む
と
い
う
も
の
で
す
。

　
具
体
的
に
は
、
あ
る
年
に
投
資
か
ら
10
％
の
リ
タ
ー
ン
を
得
た
場
合
、
そ
の
利
益
を
再
投
資
す
る
と
翌

年
は
元
本
＋
前
年
の
利
益
の
合
計
額
か
ら
さ
ら
に
リ
タ
ー
ン
を
得
ら
れ
ま
す
。

　
複
利
効
果
は
、
長
期
に
わ
た
っ
て
投
資
を
続
け
れ
ば
続
け
る
ほ
ど
増
大
し
て
い
く
た
め
、
長
期
投
資
が

推
奨
さ
れ
る
大
き
な
要
因
と
な
っ
て
い
ま
す
。

　
２
つ
目
の
理
由
は
、
短
期
投
資
は
値
動
き
が
読
み
づ
ら
く
、
ハ
イ
リ
ス
ク
で
あ
る
た
め
。

　
短
期
間
で
の
株
価
の
動
き
は
、
多
く
の
外
部
要
因
や
市
場
参
加
者
の
心
理
に
影
響
さ
れ
や
す
く
、
予
測

が
難
し
い
も
の
と
な
っ
て
い
ま
す
。
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例
え
ば
、
突
発
的
な
経
済
ニ
ュ
ー
ス
や
政
治
的
な
出
来
事
な
ど
は
、
短
期
的
な
株
価
の
変
動
に
大
き
な

影
響
を
与
え
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

　
他
に
も
他
国
の
テ
ロ
や
自
然
災
害
な
ど
に
よ
っ
て
価
格
が
影
響
す
る
ケ
ー
ス
も
あ
り
ま
す
が
、
そ
の
よ

う
な
事
態
を
想
定
す
る
の
は
ほ
ぼ
不
可
能
で
し
ょ
う
。

　
た
ま
た
ま
相
場
が
大
き
く
動
く
タ
イ
ミ
ン
グ
で
売
買
が
で
き
た
と
し
て
も
、
予
想
以
上
の
大
き
な
値
動

き
を
す
る
ケ
ー
ス
も
あ
る
の
で
、
リ
ス
ク
が
高
め
で
す
。

　
一
方
、
長
期
に
わ
た
っ
て
投
資
を
行
っ
て
い
る
と
、
短
期
的
な
変
動
の
影
響
を
受
け
に
く
く
な
る
た
め
、

よ
り
安
定
し
た
リ
タ
ー
ン
を
期
待
で
き
ま
す
。

投
資
の
基
本
そ
の
2「
分
散
」

　
投
資
の
基
本
の
中
で
、「
分
散
」
と
い
う
言
葉
を
耳
に
す
る
機
会
は
多
い
で
し
ょ
う
。
こ
れ
は
、
資
産

を
１
つ
の
投
資
先
に
集
中
さ
せ
る
の
で
は
な
く
、
多
く
の
投
資
先
に
広
く
浅
く
分
配
す
る
と
い
う
考
え
方
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で
す
。

　
具
体
的
に
は
、
異
な
る
業
種
や
国
、
資
産
に
投
資
す
る
こ
と
で
、
仮
に
一
部
の
投
資
先
が
損
失
を
出
し

た
場
合
で
も
、
他
の
投
資
先
が
プ
ラ
ス
に
な
れ
ば
、
全
体
の
リ
ス
ク
を
軽
減
で
き
ま
す
。

　
こ
う
し
た
全
体
の
リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
に
な
る
た
め
、
投
資
対
象
を
分
散
さ
せ
る
こ
と
が
重
要
で
す
。

　
第
２
章
の
終
盤
で
も
解
説
し
た
通
り
、
投
資
先
を
分
散
さ
せ
れ
ば
、
一
部
の
投
資
先
が
不
調
の
場
合
で

も
全
体
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
安
定
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
す
。

　
投
資
の
世
界
に
は
「
卵
は
1
つ
の
カ
ゴ
に
盛
る
な
」
と
い
う
格
言
が
あ
り
ま
す
。
ど
う
い
う
意
味
か
と

い
う
と
、
例
え
ば
30
個
の
卵
を
１
つ
の
カ
ゴ
に
盛
っ
た
状
態
だ
と
、
そ
の
カ
ゴ
を
落
と
し
た
時
に
た
く
さ

ん
の
卵
が
割
れ
て
し
ま
う
恐
れ
が
あ
り
ま
す
よ
ね
。
で
す
が
６
つ
の
カ
ゴ
を
用
意
し
て
、
そ
れ
ぞ
れ
の
カ

ゴ
に
５
個
ず
つ
卵
を
分
け
れ
ば
、
カ
ゴ
を
１
つ
落
と
し
て
も
割
れ
る
卵
の
量
は
限
ら
れ
ま
す
の
で
、
よ
り

多
く
の
卵
を
安
全
に
運
べ
る
よ
う
に
な
る
の
で
す
。
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投
資
で
も
同
じ
こ
と
が
言
え
ま
す
。
投
資
先
を
分
け
れ

ば
リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
に
な
る
の
で
、
分
散
は
重
要
な
考
え
方

で
す
。

　
も
し
分
散
さ
せ
ず
に
、
地
域
・
業
種
・
時
間
を
集
中
さ

せ
て
し
ま
え
ば
、
価
格
が
下
が
っ
た
時
の
リ
ス
ク
が
大
き

く
な
り
ま
す
。

　
も
し
日
本
株
だ
け
に
投
資
し
て
い
れ
ば
、
日
本
の
経
済

が
停
滞
し
た
時
に
得
ら
れ
る
リ
タ
ー
ン
は
限
定
的
に
な
り

ま
す
し
、
輸
出
企
業
だ
け
に
投
資
し
て
い
れ
ば
、
円
高
に

な
っ
た
時
の
利
益
は
少
な
く
な
っ
て
し
ま
う
恐
れ
が
あ
る

の
で
す
。

【「卵は 1 つのカゴに盛るな」とは？】

出典：大同生命｜分散投資
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ま
た
、
一
度
に
大
量
の
資
金
を
投
入
す
る
の
で
は
な
く
、
時
間
を
分
散
し
て
少
し
ず
つ
投
資
す
る
こ
と

も
重
要
で
す
。

　
仮
に
手
元
に
１
０
０
万
円
の
資
産
が
あ
っ
て
、
特
定
の
株
式
に
対
し
て
一
度
に
全
額
を
投
資
し
た
と
し

ま
し
ょ
う
。
投
資
し
た
後
に
株
式
が
値
上
が
り
す
れ
ば
大
き
な
リ
タ
ー
ン
を
得
ら
れ
ま
す
が
、
必
ず
し
も

上
昇
す
る
と
は
限
ら
な
い
で
す
よ
ね
。
投
資
し
た
翌
月
に
10
％
値
下
が
り
し
て
し
ま
え
ば
、
マ
イ
ナ
ス

10
万
円
も
の
含
み
損
を
抱
え
て
し
ま
い
ま
す
。

　
そ
れ
に
対
し
て
、
１
０
０
万
円
の
資
産
を
５
万
円
ず
つ
に
分
け
、
20
カ
月
か
け
て
投
資
し
て
い
っ
た
と

す
れ
ば
、
５
万
円
を
投
資
し
た
翌
月
に
10
％
値
下
が
り
し
た
と
し
て
も
、
含
み
損
は
５
０
０
０
円
で
済
む

の
で
す
。

　
以
上
の
よ
う
に
投
資
先
だ
け
で
は
な
く
、
地
域
・
業
種
・
時
間
を
分
散
さ
せ
る
こ
と
は
リ
ス
ク
の
低
減

に
つ
な
が
る
た
め
、
重
要
な
考
え
方
で
す
。
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投
資
の
基
本
そ
の
3「
積
立
」

「
積
立
」
と
は
、毎
月
一
定
額
を
投
資
す
る
こ
と
で
す
。
積
立
投
資
を
す
る
際
は
「
ド
ル
コ
ス
ト
平
均
法
」

を
活
用
す
れ
ば
、
購
入
時
期
を
分
散
さ
せ
、
価
格
の
変
動
リ
ス
ク
を
抑
え
ら
れ
ま
す
。

　
ド
ル
コ
ス
ト
平
均
法
と
は
、
一
定
の
期
間
ご
と
に
一
定
額
の
投
資
を
行
う
方
法
で
す
。
こ
の
方
法
を
実

践
し
、
毎
月
定
額
を
積
立
投
資
し
て
い
け
ば
、
価
格
が
高
い
時
は
少
な
い
量
し
か
購
入
で
き
ず
、
逆
に
価

格
が
安
い
時
は
多
く
の
量
を
購
入
で
き
ま
す
。

　
ド
ル
コ
ス
ト
平
均
法
の
強
み
は
、
高
値
で
の
購
入
を
避
け
ら
れ
る
た
め
、
全
体
と
し
て
平
均
購
入
単
価

を
抑
え
ら
れ
る
点
で
す
。

　
例
え
ば
あ
な
た
が
毎
月
１
万
円
を
投
資
信
託
の
積
立
投
資
に
使
う
こ
と
に
し
た
と
し
て
、
４
カ
月
間
の

株
価
の
変
動
と
あ
な
た
の
購
入
状
況
は
次
の
通
り
で
あ
っ
た
と
し
ま
し
ょ
う
。
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・
1
カ
月
目
：
株
価
が
１
0
0
0
円
の
時
、
1
万
円
で
10
株
購
入　

・
2
カ
月
目
：
株
価
が
１
２
0
0
円
の
時
、
1
万
円
で
８
・
３
株
購
入　

・
3
カ
月
目
：
株
価
が
８
0
0
円
の
時
、
1
万
円
で
12
・
5
株
購
入　

・
4
カ
月
目
：
株
価
が
１
１
0
0
円
の
時
、
1
万
円
で
９
・
１
株
購
入
　

　
こ
の
４
カ
月
間
で
、
あ
な
た
は
合
計
で
約
40
株
を
３
万
９
９
７
０
円
で
購
入
し
ま
し
た
。
平
均
購
入
単

価
は
、
３
万
９
９
７
０
円
÷
40
株
＝
９
９
９
・
２
５
円
と
な
り
ま
す
。

　
こ
の
期
間
の
単
純
な
平
均
株
価
は
、（
１
０
０
０
＋
１
２
０
０
＋
８
０
０
＋
１
１
０
０
）
÷
４
＝　

１
０
２
５
円
で
す
が
、
ド
ル
コ
ス
ト
平
均
法
に
よ
り
、
あ
な
た
の
平
均
購
入
単
価
は
１
０
２
５
円
よ
り
も

低
い
、
９
９
９
・
２
５
円
に
な
り
ま
し
た
ね
。

　
こ
の
よ
う
に
積
立
で
投
資
を
し
て
い
け
ば
、
高
値
で
の
購
入
を
避
け
、
全
体
と
し
て
の
購
入
単
価
を
下

げ
ら
れ
る
の
で
、
価
格
変
動
リ
ス
ク
を
抑
え
ら
れ
る
の
で
す
。
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他
に
も
積
立
に
は
、
精
神
的
な
安
定
感
を
得
ら
れ
る
強
み
も
あ
り
ま
す
。

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
的
と
し
た
投
資
に
お
い
て
、
精
神
的
な
安
定
は
重
要
で
す
。
市
場
の
変
動
に
一
喜
一
憂

せ
ず
計
画
的
に
投
資
を
続
け
る
こ
と
で
、
長
期
的
な
視
点
で
の
資
産
形
成
を
目
標
に
で
き
ま
す
。
積
立
投

資
は
、
そ
の
計
画
的
な
投
資
方
法
と
し
て
、
多
く
の
投
資
家
に
推
奨
さ
れ
て
い
ま
す
。
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長
期
資
産
運
用
を
す
る
な
ら 

「
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
投
信
積
立
」が
お
す
す
め

　
こ
こ
ま
で
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
の
魅
力
や
投
資
の
基
本
に
つ
い
て
お
伝
え
し
て
き
ま
し
た
。
そ
の
中

で
も
、
長
期
で
資
産
運
用
を
考
え
る
際
に
最
も
効
率
的
で
、
な
お
か
つ
リ
ス
ク
を
分
散
さ
せ
る
方
法
と
し

て
特
に
お
す
す
め
し
た
い
の
が
、「
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
の
投
信
積
立
」
で
す
。

　
投
信
積
立
と
は
、
毎
月
一
定
額
を
投
資
信
託
に
積
み
立
て
て
い
く
こ
と
。
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
は

市
場
全
体
の
動
き
を
反
映
す
る
た
め
、
特
定
の
銘
柄
の
リ
ス
ク
を
回
避
し
つ
つ
、
市
場
の
平
均
的
な
リ
タ

ー
ン
を
享
受
で
き
ま
す
。

　
さ
ら
に
、
投
信
積
立
を
利
用
す
る
こ
と
で
、
一
定
額
を
定
期
的
に
投
資
で
き
、
長
期
的
な
視
点
で
安
定

し
た
資
産
形
成
が
サ
ポ
ー
ト
さ
れ
ま
す
。
こ
の
組
み
合
わ
せ
に
よ
り
、
効
率
的
か
つ
安
定
し
た
資
産
運
用
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が
期
待
で
き
ま
す
。

　
こ
こ
か
ら
は
、
投
信
積
立
に
最
適
な
人
気
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
を
紹
介
し
ま
す
。
後
述
す
る
新

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
「
つ
み
た
て
投
資
枠
」
で
も
投
資
可
能
な
銘
柄
で
す
の
で
、
ぜ
ひ
参
考
に
し
て
み
て
く
だ
さ
い
。

e
M
A
X
I
Ｓ 

Ｓ
l
i
m 
米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
0
0
）

　
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
国
際
投
信
が
提
供
す
る
「
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ
シ
リ
ー
ズ
」
は
、
投
資
家
に
と
っ

て
魅
力
的
な
選
択
肢
と
な
っ
て
い
ま
す
。
特
に
「
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）」

は
、
米
国
の
主
要
５
０
０
社
を
対
象
と
し
た
株
価
指
数
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
投
資
成
果
を
目
指

す
投
資
信
託
で
す
。

　
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）に
投
資
す
る
メ
リ
ッ
ト
は
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
0
0

に
連
動
し
て
い
る
点
で
す
。

　
米
国
は
世
界
最
大
の
経
済
大
国
で
あ
り
、
多
く
の
革
新
的
な
企
業
が
存
在
し
ま
す
。
Ａ
ｐ
ｐ
ｌ
ｅ
や

Ａ
ｍ
ａ
ｚ
ｏ
ｎ
、
Ａ
ｌ
ｐ
ｈ
ａ
ｂ
ｅ
ｔ
な
ど
、
私
た
ち
の
生
活
に
欠
か
せ
な
い
企
業
も
多
数
含
ま
れ
て
お
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り
、
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）を
通
じ
て
、
こ
れ
ら
の
企
業
の
成
長
利
益

を
享
受
で
き
る
の
で
す
。

　
他
に
も
長
期
運
用
に
最
適
な
低
コ
ス
ト
で
運
用
さ
れ
て
い
る
と
い
う
メ
リ
ッ
ト
も
あ
り
ま
す
。

　
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
国
際
投
信
は
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ
シ
リ
ー
ズ
で
、
業
界
最
低
水
準
の
運
用
コ
ス
ト
を

目
指
し
て
い
ま
す
。
低
コ
ス
ト
で
の
運
用
は
、
長
期
的
な
資
産
形
成
に
お
い
て
大
き
な
メ
リ
ッ
ト
と
な
り

ま
す
。
運
用
コ
ス
ト
が
１
％
低
く
な
る
だ
け
で
も
、
10
年
、
20
年
と
い
う
長
期
ス
パ
ン
で
考
え
る
と
運
用

結
果
に
大
き
な
差
が
生
ま
れ
る
た
め
で
す
。

　
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）
に
つ
い
て
も
う
少
し
詳
し
く
知
る
た
め
に
、

フ
ァ
ン
ド
の
レ
ポ
ー
ト
か
ら
純
資
産
総
額
の
推
移
と
騰
落
率
、
そ
し
て
組
入
銘
柄
を
見
て
み
ま
し
ょ
う
。

　
純
資
産
総
額
と
は
、
投
資
信
託
が
保
有
す
る
資
産
の
合
計
か
ら
負
債
を
引
い
た
金
額
を
指
し
ま
す
。
純

資
産
額
が
多
い
ほ
ど
、
フ
ァ
ン
ド
が
大
き
く
安
定
し
て
い
ま
す
。

　
図
を
見
る
と
、
右
肩
上
が
り
で
純
資
産
総
額
が
増
え
て
い
る
こ
と
が
分
か
り
、
フ
ァ
ン
ド
は
安
定
し
た
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成
長
を
示
し
て
い
ま
す
。

　
続
い
て
騰
落
率
で
す
が
、
こ
れ
は
あ

る
期
間
に
お
け
る
価
格
の
変
動
率
を
示

す
指
標
で
す
。
具
体
的
に
は
、
前
日
や

前
期
と
比
較
し
て
の
価
格
の
上
昇
率
や

下
落
率
を
パ
ー
セ
ン
テ
ー
ジ
で
表
し
た

も
の
で
す
。

　
下
の
図
を
見
る
と
、
過
去
１
カ
月
、

３
カ
月
、
６
カ
月
、
１
年
、
そ
し
て
３

年
間
と
リ
タ
ー
ン
を
上
げ
続
け
て
い
る

の
が
分
か
り
ま
す
。

【基準価格および純資産総額の推移】

出典：三菱 UFJ 国際投信｜ eMAXIS Slim 米国株式（S&P500）
月次レポート 2023 年 8 月 31 日

出典：三菱 UFJ 国際投信｜ eMAXIS Slim 米国株式（S&P500）
月次レポート 2023 年 8 月 31 日

【騰落率】
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組
入
銘
柄
は
、
そ
の
フ
ァ
ン
ド
の
投
資
先
で
す
。

上
位
10
銘
柄
を
確
認
す
る
と
、
米
国
の
時
価
総
額

の
ト
ッ
プ
に
入
る
企
業
が
並
ん
で
い
ま
す
。
な
お
、

こ
の
後
に
紹
介
し
て
い
く
フ
ァ
ン
ド
も
組
入
銘
柄

や
ラ
ン
キ
ン
グ
、
構
成
比
率
に
大
き
な
違
い
は
あ

り
ま
せ
ん
。

出典：三菱 UFJ 国際投信｜ eMAXIS Slim 米国株式（S&P500）
月次レポート 2023 年 8 月 31 日

銘柄 比率
Apple 7 . 2%

Microsoft 6 . 3%

NVIDIA 3 . 2%

Amazon 3 . 1%

Alphabet inc-cl- A 2 . 1%

Alphabet inc-cl- C 1 . 8%

Tesla 1 . 8%

Meta 1 . 7%

Berkshire Hathaway 1 . 7%

UnitedHealth 1 . 2%

【組入上位 10 銘柄】
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Ｓ
B
I
・
Ｖ
・
Ｓ
＆
Ｐ
５
0
0
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド

「
Ｓ
Ｂ
Ｉ
・
Ｖ
・
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０ 

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド（
愛
称
：
Ｓ
Ｂ
Ｉ
・
Ｖ
・
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）」
も
、

Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
指
数（
円
換
算
ベ
ー
ス
）に
連
動
す
る
投
資
成
果
を
目
指
す
投
資
信
託
で
す
。

　
ま
た
、
こ
ち
ら
の
フ
ァ
ン
ド
で
は
、
Ｖ
ａ
ｎ
ｇ
ｕ
ａ
ｒ
ｄ
社
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
「
バ
ン
ガ
ー
ド
・
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０ 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
」
を
実
質
的
な
主
要
投
資
対
象
と
し
て
い
ま
す
。

　
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
い
う
の
は
「
上
場
投
資
信
託
」
の
こ
と
で
、
こ
ち
ら
に
つ
い
て
は
後
述
し
ま
す
。

　
Ｖ
ａ
ｎ
ｇ
ｕ
ａ
ｒ
ｄ
社
は
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
の
パ
イ
オ
ニ
ア
と
し
て
知
ら
れ
て
い
ま
す
。

　
１
９
７
５
年
に
設
立
さ
れ
て
以
来
、
低
コ
ス
ト
で
の
運
用
が
支
持
さ
れ
多
く
の
投
資
家
か
ら
信
頼
を
得

て
い
る
の
で
す
。
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
の
世
界
シ
ェ
ア
ナ
ン
バ
ー
ワ
ン
の
実
績
と
信
頼
性
は
、

Ｓ
Ｂ
Ｉ
・
Ｖ
・
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
に
も
大
き
く
寄
与
し
て
い
ま
す
。

　
Ｓ
Ｂ
Ｉ
・
Ｖ
・
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
で
資
産
形
成
す
る
メ
リ
ッ
ト
は
、
Ｓ
＆
Ｐ

５
０
０
に
連
動
し
て
い
る
こ
と
や
低
コ
ス
ト
の
フ
ァ
ン
ド
で
あ
る
こ
と
、
そ
し
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
投
資
可
能
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で
あ
る
こ
と
な
ど
。

　
同
じ
米
国
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
あ
る
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米

国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）と
は
、
信
託
報
酬（
投
資
信
託
を
保
有
し
て
い
る
間
、

支
払
い
続
け
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
費
用
）
や
リ
タ
ー
ン
の
面
な
ど
で
類
似
点
が

多
く
、
大
き
な
違
い
は
見
ら
れ
ま
せ
ん
。

　
し
か
し
、
純
資
産
総
額
の
面
で
比
較
す
る
と
、
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）の
方
が
Ｓ
Ｂ
Ｉ
・
Ｖ
・
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
イ
ン
デ
ッ

ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
よ
り
も
規
模
が
大
き
い
こ
と
が
確
認
で
き
ま
す
。

　
と
は
い
え
、
両
フ
ァ
ン
ド
と
も
に
十
分
な
規
模
を
持
っ
て
い
る
た
め
、
ど
ち

ら
の
フ
ァ
ン
ド
を
選
択
し
て
も
、
投
資
家
が
大
き
な
違
い
を
感
じ
る
こ
と
は
少

な
い
で
し
ょ
う
。

　
ま
た
、
フ
ァ
ン
ド
の
レ
ポ
ー
ト
か
ら
純
資
産
総
額
の
推
移
や
騰
落
率
を
見
て

※ 2023 年 8 月 31 日時点

投資信託名 純資産総額
eMAXIS Slim 米国株式

（S&P 500） 2兆5939億円

SBI・V・S＆P500
インデックス・ファンド 1兆1007億円

【組入上位 10 銘柄】
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み
る
と
、
こ
ち
ら
も
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ

Ｉ
Ｓ　

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式

（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）
と
大
き
な

違
い
は
あ
り
ま
せ
ん
。

　
純
資
産
総
額
の
チ
ャ
ー
ト
は
、

２
０
２
０
年
の
初
め
に
一
時
的

に
下
落
し
て
い
る
点
や
、
長
期

的
に
見
て
右
肩
上
が
り
で
あ
る

点
な
ど
は
同
じ
で
す
。

　
騰
落
率
も
そ
れ
ぞ
れ
の
期
間

で
の
パ
ー
セ
ン
テ
ー
ジ
に
大
き

な
差
は
見
ら
れ
ま
せ
ん
。

【基準価格および純資産総額の推移】

出典：三菱 UFJ 国際投信｜ SBI・V・S ＆ P500 インデックス・ファンド
月次レポート 2023 年 8 月 31 日

出典：三菱 UFJ 国際投信｜ SBI・V・S ＆ P500 インデックス・ファンド
月次レポート 2023 年 8 月 31 日

【騰落率】
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e
M
A
X
I
Ｓ 

Ｓ
l
i
m 

先
進
国
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

　
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

先
進
国
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
は
、
日
本
を
除
く
先
進
国
の
株
式
市
場
に
投

資
す
る
こ
と
を
目
的
と
し
た
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
投
資
信
託
で
す
。
こ
の
フ
ァ
ン
ド
は
、
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ
コ
ク

サ
イ
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
に
連
動
す
る
投
資
成
果
を
目
標
と
し
て
い
ま
す
。

　
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ
コ
ク
サ
イ
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
は
、
米
国
の
金
融
情
報
サ
ー
ビ
ス
会
社
で
あ
る
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ
社
が

提
供
す
る
株
価
指
数
の
１
つ
で
す
。
こ
の
指
数
は
、
日
本
を
除
く
先
進
国
の
株
式
市
場
を
カ
バ
ー
し
て
お

り
、
日
本
の
投
資
家
が
外
国
の
先
進
国
株
式
に
投
資
す
る
際
の
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
と
し
て
広
く
利
用
さ
れ
て

い
ま
す
。

　
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

先
進
国
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
の
特
徴
は
、
米
国
を
メ
イ
ン
に
20
カ
国
以
上

の
先
進
国
に
分
散
投
資
で
き
る
点
で
す
。
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
が
米
国
の
株
式
に

限
ら
れ
て
い
た
の
と
比
べ
る
と
、
こ
ち
ら
の
フ
ァ
ン
ド
は
投
資
先
が
よ
り
分
散
し
て
い
る
と
判
断
で
き
ま

す
。
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フ
ァ
ン
ド
の
レ
ポ
ー
ト
で
純
資
産
総
額

の
推
移
と
騰
落
率
を
見
て
み
ま
し
ょ
う
。

　
純
資
産
総
額
は
右
肩
上
が
り
で
増
え
て

お
り
、
こ
れ
ま
で
見
て
き
た
フ
ァ
ン
ド
と

ほ
ぼ
同
じ
動
き
を
し
て
い
ま
す
ね
。

　
騰
落
率
は
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
の
イ
ン
デ
ッ

ク
ス
フ
ァ
ン
ド
よ
り
は
劣
る
も
の
の
、

ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

全
世
界
株
式

（
オ
ー
ル
・
カ
ン
ト
リ
ー
）
よ
り
数
値
は

や
や
高
め
で
す
。

「
日
本
の
将
来
に
は
期
待
で
き
な
い
か

ら
、
日
本
以
外
の
会
社
の
株
を
買
い
た

【基準価格および純資産総額の推移】

出典：三菱 UFJ 国際投信｜ eMAXIS Slim 先進国株式インデックス
月次レポート 2023 年 8 月 31 日

出典：三菱 UFJ 国際投信｜ eMAXIS Slim 先進国株式インデックス
月次レポート 2023 年 8 月 31 日

【騰落率】
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い
」
と
い
う
方
に
お
す
す
め
と
言
え
ま
す
。

　
こ
こ
ま
で
投
信
積
立
に
適
し
た
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
を
３
つ
ご
紹
介
し
て
き
ま
し
た
。
い
ず
れ
も

成
長
性
の
高
さ
に
加
え
て
、
コ
ス
ト
の
低
さ
や
分
散
性
の
高
さ
と
い
っ
た
メ
リ
ッ
ト
か
ら
、
セ
ル
フ
年
金

作
り
の
手
段
と
し
て
適
し
て
い
ま
す
。

　
実
際
、
私
の
運
営
す
る
マ
ネ
ー
ス
ク
ー
ル
で
も
、
米
国
株
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
を
活
用
し
て

Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
て
い
る
受
講
生
が
増
え
て
い
ま
す
。
特
に
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
や
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
そ
の

堅
調
な
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
と
安
定
し
た
リ
タ
ー
ン
が
期
待
で
き
る
た
め
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
的
と
す
る
セ
ル

フ
年
金
作
り
の
主
要
な
選
択
肢
と
し
て
お
す
す
め
し
て
い
ま
す
。

　
第
４
章
で
は
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
の
魅
力
の
他
に
、
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
つ
い
て
も
詳
し
く
紹
介
し
て
い
き
ま
す

の
で
、
あ
な
た
自
身
の
セ
ル
フ
年
金
作
り
の
一
助
と
し
て
く
だ
さ
い
。



F
I
R
E
を
目
指
す
な
ら

S
&
P
5
0
0
か
V
T
I

が
お
す
す
め
！

第4章
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投
資
信
託
と
E
T
F
の
違
い

　
前
章
で
は
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
の
基
本
や
人
気
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
に
つ
い
て
お
話
し
し
ま

し
た
。
投
資
初
心
者
が
リ
ス
ク
を
回
避
し
つ
つ
、
リ
タ
ー
ン
を
狙
う
こ
と
が
で
き
る
銘
柄
に
絞
っ
て
解
説

し
ま
し
た
の
で
、
こ
れ
か
ら
投
資
を
始
め
る
方
は
、
ぜ
ひ
参
考
に
し
て
み
て
く
だ
さ
い
。

　
本
章
で
は
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
す
方
に
お
す
す
め
し
た
い
銘
柄
に
つ
い
て
解
説
し
て
い
き
ま
す
。

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
達
成
に
活
用
で
き
る
の
は
、
前
章
で
も
お
伝
え
し
た
Ｓ
＆
Ｐ
５
0
0
に
連
動
す
る
銘
柄
や
、

Ｖ
Ｔ
I（
米
国
E
Ｔ
F
）
が
挙
げ
ら
れ
ま
す
。
そ
れ
ぞ
れ
の
メ
リ
ッ
ト
や
デ
メ
リ
ッ
ト
、
魅
力
、
ど
の
手

法
を
利
用
す
れ
ば
一
番
利
益
を
狙
い
や
す
い
の
か
に
つ
い
て
ま
と
め
ま
し
た
。

　
特
に
投
資
信
託
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
違
い
は
重
要
で
す
。
こ
ち
ら
も
そ
れ
ぞ
れ
メ
リ
ッ
ト
・
デ
メ
リ
ッ
ト
が
あ

り
、
ど
ち
ら
が
良
い
の
か
は
人
に
よ
っ
て
異
な
り
ま
す
。
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Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
達
成
の
た
め
に
も
、
初
め
に
投
資
信
託
と

Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
違
い
を
押
さ
え
て
お
き
ま
し
ょ
う
。

　
そ
も
そ
も
投
資
信
託
と
は
複
数
の
投
資
家
か
ら
資
金
を

集
め
て
、
そ
の
資
金
を
も
と
に
資
産
運
用
す
る
金
融
商
品

で
す
。
そ
し
て
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
「
上
場
投
資
信
託
」
の
こ
と
で

あ
り
、
投
資
信
託
の
一
種
で
す
。

　
大
き
な
違
い
の
1
つ
は
、
上
場
し
て
い
る
か
い
な
い
か

で
す
。
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
「
上
場
」
投
資
信
託
で
あ
り
、
証
券
会

社
だ
け
で
取
引
さ
れ
ま
す
。
他
方
で
投
資
信
託
は
証
券
会

社
だ
け
で
は
な
く
、
銀
行
や
郵
便
局
で
も
取
引
可
能
で
す
。

　
も
う
1
つ
の
違
い
は
取
引
方
法
で
す
。
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
株
式

の
よ
う
に
取
引
所
に
上
場
し
て
い
る
た
め
、
取
引
時
間
中

【ETF と投資信託の違い】

出典：NEXT FUNDS ｜ ETF とは？ ETF（上場投資信託）のしくみやメリット・デメリ
ット、投資信託との違いを解説



78

な
ら
ば
希
望
価
格
に
な
っ
た
タ
イ
ミ
ン
グ
で
購
入
で
き
ま
す
。
一
方
で
投
資
信
託
は
、
１
日
１
回
「
基
準

価
額
」
が
決
め
ら
れ
、
そ
の
価
格
で
の
売
買
と
な
り
ま
す
。

　
ま
た
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
の
価
格
変
動
が
あ
り
ま
す
が
、
投
資
信
託
は
１
日
で
の
価
格
が
固

定
さ
れ
る
た
め
、
価
格
の
変
動
が
な
い
と
い
う
特
徴
が
あ
り
ま
す
。

　
さ
ら
に
投
資
信
託
に
は
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
型
と
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
２
種
類
が
あ
り
ま
す
。
ア
ク
テ
ィ
ブ

型
は
、
フ
ァ
ン
ド
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
が
市
場
の
動
向
や
企
業
の
業
績
な
ど
を
分
析
し
て
、
最
も
リ
タ
ー
ン
が

期
待
で
き
る
と
判
断
し
た
銘
柄
を
選
び
、
資
産
を
運
用
す
る
形
式
で
す
。

　
そ
れ
に
対
し
て
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
は
、
前
章
ま
で
で
お
伝
え
し
て
き
た
よ
う
に
特
定
の
株
価
指
数
な
ど

の
動
き
を
追
う
形
で
資
産
を
運
用
す
る
た
め
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
型
に
比
べ
て
運
用
コ
ス
ト
が
低
く
、
安
定
し

た
リ
タ
ー
ン
が
期
待
で
き
ま
す
。

　
本
書
で
は
主
に
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
銘
柄
だ
け
を
解
説
し
て
い
ま
す
。
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投
資
信
託
で
F
I
R
E
を
目
指
し
た
い
方
に

お
す
す
め
の
銘
柄

　
投
資
信
託
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
違
い
に
つ
い
て
説
明
し
た
と
こ
ろ
で
、
そ
れ
ぞ
れ
お
す
す
め
の
銘
柄
を
ご
紹
介

し
ま
し
ょ
う
。

　
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
投
資
信
託
の
中
で
、
代
表
的
な
銘
柄
は
次
の
通
り
で
す
。

１
.
e
M
A
X
I
S 

S
l
i
m 

米
国
株
式
（
S
＆
P
5
0
0
）

２
.
S
B
I
・
V
・
S
＆
P
5
0
0
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド

３
.
楽
天
・
全
米
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
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ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）と
Ｓ
Ｂ
Ｉ
・
Ｖ
・
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
イ
ン
デ
ッ

ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
は
前
章
で
も
解
説
し
た
フ
ァ
ン
ド
で
す
ね
。
そ
の
名
の
通
り
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
指
数
に

連
動
す
る
投
資
信
託
で
す
。

　
い
ず
れ
も
低
い
実
質
コ
ス
ト
が
特
徴
で
す
。
実
質
コ
ス
ト
と
は
、
信
託
報
酬
に
加
え
て
、
監
査
費
用
や

売
買
手
数
料
な
ど
の
コ
ス
ト
を
含
め
た
総
費
用
の
こ
と
を
指
し
ま
す
。

　
楽
天
・
全
米
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
は
、
約
４
０
０
０
銘
柄
に
わ
た
る
米
国
の
株
式
市
場
全

体
に
投
資
で
き
る
フ
ァ
ン
ド
で
す
。
こ
れ
に
よ
り
大
型
株
だ
け
で
な
く
、
中
型
株
や
小
型
株
へ
の
投
資
も

可
能
と
な
っ
て
い
ま
す
。

　
一
方
で
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 
米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）は
大
型
株
の
み
、
約
５
０
０
銘
柄
を

対
象
と
し
て
い
ま
す
。
し
た
が
っ
て
、
よ
り
幅
広
い
範
囲
の
米
国
株
に
投
資
し
た
い
と
考
え
る
投
資
家
に

と
っ
て
は
、
楽
天
・
全
米
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
が
適
し
て
い
る
と
言
え
る
で
し
ょ
う
。
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投
資
信
託
の
メ
リ
ッ
ト・デ
メ
リ
ッ
ト

　
投
資
初
心
者
に
と
っ
て
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
投
資
信
託
は
非
常
に
魅
力
的
な
選
択
肢
と
な
り

ま
す
が
、
そ
の
メ
リ
ッ
ト
と
デ
メ
リ
ッ
ト
を
し
っ
か
り
と
理
解
し
て
お
く
こ
と
が
、
投
資
の
成
功
を
導
く

鍵
と
な
り
ま
す
。
こ
の
項
で
は
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
投
資
信
託
の
利
点
と
欠
点
に
つ
い
て
詳
し

く
解
説
し
ま
す
。

　
ま
ず
１
つ
目
の
メ
リ
ッ
ト
は
自
動
積
立
機
能
が
あ
る
点
で
す
。

　
多
く
の
投
資
信
託
は
自
動
積
立
機
能
を
提
供
し
て
お
り
、
毎
月
一
定
の
金
額
を
自
動
的
に
投
資
で
き
ま

す
。
こ
れ
を
利
用
す
る
こ
と
で
、
市
場
の
変
動
や
自
身
の
感
情
に
左
右
さ
れ
ず
、
安
定
し
た
投
資
を
続
け

ら
れ
ま
す
。

　
特
に
、
長
期
間
で
の
投
資
を
考
え
て
い
る
初
心
者
に
と
っ
て
こ
の
機
能
は
有
効
で
す
。
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メ
リ
ッ
ト
の
２
つ
目
は
、
決
ま
っ
た
金
額
で
投
資
が
可
能
で
あ
る
点
。「
毎
月
１
万
円
を
積
み
立
て
て

い
く
」
と
い
っ
た
よ
う
に
自
分
で
金
額
を
決
め
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

　
そ
の
た
め
先
述
し
た
ド
ル
コ
ス
ト
平
均
法
を
利
用
し
て
、
計
画
的
に
投
資
を
行
え
ま
す
。
ま
た
、
市
場

の
変
動
に
よ
る
リ
ス
ク
を
分
散
で
き
る
た
め
、
安
定
し
た
リ
タ
ー
ン
が
期
待
で
き
る
で
し
ょ
う
。

　
そ
し
て
３
つ
目
の
メ
リ
ッ
ト
は
、
売
買
手
数
料
が
無
料
で
あ
る
点
で
す
。

　
多
く
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
は
、
売
買
手
数
料
が
無
料
で
す
。
特
に
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
成
長
投
資
枠
の
対
象

と
な
っ
て
い
る
投
資
信
託
は
、
売
買
手
数
料
が
す
べ
て
無
料
と
な
っ
て
い
ま
す
の
で
、
長
期
間
の
投
資
を

行
う
際
に
発
生
す
る
コ
ス
ト
を
大
幅
に
削
減
で
き
ま
す
。

　
た
だ
し
投
資
信
託
を
利
用
す
る
際
は
、
信
託
報
酬
が
高
め
で
あ
る
と
い
う
デ
メ
リ
ッ
ト
に
注
意
し
て
く

だ
さ
い
。
た
し
か
に
基
本
的
に
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
は
低
コ
ス
ト
で
、
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式

（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）
な
ど
は
２
０
２
３
年
９
月
時
点
で
信
託
報
酬
が
０
・
０
９
３
７
２
％
な
の
で
す
が
、
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国
内
・
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
比
べ
る
と
、
や
や
高
い
傾
向
に
あ
り
ま
す
。

　
ま
た
、
リ
ア
ル
タ
イ
ム
の
売
買
が
で
き
な
い
と
い
う
デ
メ
リ
ッ
ト
も
あ
り
ま
す
。
投
資
信
託
は
買
い
注

文
を
出
し
て
か
ら
実
際
に
約
定
す
る
ま
で
に
、
一
時
的
な
タ
イ
ム
ラ
グ
が
生
じ
ま
す
。
こ
の
た
め
、
狙
っ

た
価
格
帯
で
購
入
す
る
の
が
難
し
い
ケ
ー
ス
も
あ
る
の
で
す
。

　
こ
れ
ら
の
デ
メ
リ
ッ
ト
も
あ
り
ま
す
が
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
投
資
信
託
は
、
長
期
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ

を
目
指
す
初
心
者
に
と
っ
て
は
有
用
な
選
択
肢
と
言
え
る
で
し
ょ
う
。
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E
T
F
で
F
I
R
E
を
目
指
し
た
い
方
に
お
す
す
め
の
銘
柄

　
続
い
て
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
し
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
中
で
、
お
す
す
め
の
銘
柄
を
見
て
い
き
ま
す
。
Ｅ
Ｔ
Ｆ

は
国
内
銘
柄
と
米
国
の
銘
柄
に
分
け
て
解
説
し
ま
す
。

　
ま
ず
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
す
が
、
こ
れ
は
日
本
の
金
融
商
品
取
引
所
に
上
場
し
て
い
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
こ
と
を
指

し
ま
す
。
近
年
は
さ
ま
ざ
ま
な
種
類
の
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
登
場
し
て
お
り
、
例
え
ば
高
配
当
の
銘
柄
に
特
化

し
た
も
の
や
、
価
格
の
変
動
が
少
な
い
も
の
な
ど
、
投
資
家
の
ニ
ー
ズ
に
合
わ
せ
た
多
様
な
選
択
肢
が
提

供
さ
れ
て
い
ま
す
。

　
特
に
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
指
数
に
連
動
す
る
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
米
国
の
株
式
市
場
の
動
き
を
反
映
す
る
投
資

商
品
と
し
て
人
気
が
あ
り
ま
す
。
そ
の
中
で
も
、
次
に
挙
げ
る
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
米
国
で
の
源
泉
徴
収
税



85

第 4章　FIREを目指すならS&P500かVTIがおすすめ！

に
お
け
る
二
重
課
税
問
題
に
対
応
し
て
い
る
点
が
人
気
で
す
。

●
i
シ
ェ
ア
ー
ズ 

S
＆
P
5
0
0 

米
国
株 

E
T
F

●
M
A
X
I
S 
米
国
株
式
（
S
＆
P
5
0
0
）
上
場
投
信

●
（
Ｎ
E
X
T 

F
U
Ｎ
D
S
） 

S
＆
P
5
0
0
（
H
無
）
連
動
型
上
場
投
信

　
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
日
本
の
投
資
家
に
と
っ
て
ア
ク
セ
ス
し
や
す
い
投
資
商
品
と
し
て
注
目
さ
れ
て
い
ま

す
。
特
に
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
指
数
に
連
動
す
る
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
米
国
の
経
済
動
向
を
捉
え
る
上
で
有
効

な
ツ
ー
ル
と
な
り
ま
す
。
各
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
特
徴
を
理
解
し
、
自
身
の
投
資
目
的
や
リ
ス
ク
許
容
度
に
合
わ
せ

て
選
択
す
る
こ
と
は
、
成
功
を
引
き
寄
せ
る
鍵
と
な
る
で
し
ょ
う
。

　
続
い
て
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
米
国
の
証
券
取
引
所
に
上
場
し
て
い
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
指
し
ま
す
。
主
に
、
Ｎ
Ｙ

ダ
ウ
や
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
と
い
っ
た
著
名
な
株
価
指
数
に
連
動
す
る
も
の
が
多
く
取
り
扱
わ
れ
て
い
ま
す
。
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し
か
し
こ
れ
ら
の
主
流
な
Ｅ
Ｔ
Ｆ
以
外
に
も
、
債
券
を
対
象
と
し
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
や
、
特
定
の
業
界
・
セ
ク

タ
ー
に
焦
点
を
当
て
た
セ
ク
タ
ー
Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
新
興
の
テ
ー
マ
や
ト
レ
ン
ド
に
基
づ
く
テ
ー
マ
型
Ｅ
Ｔ
Ｆ
な

ど
、
多
岐
に
わ
た
る
種
類
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
存
在
し
て
い
る
の
で
す
。
さ
ら
に
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
型
や
イ
ン
バ
ー

ス
型
と
い
っ
た
、
特
定
の
戦
略
を
取
り
入
れ
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
も
人
気
が
あ
り
ま
す
。

　
こ
こ
で
は
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
中
で
も
、
特
に
代
表
的
な
も
の
を
い
く
つ
か
挙

げ
ま
す
。

●
S
P
D
R 

S
＆
P
5
0
0 

E
T
F

●
バ
ン
ガ
ー
ド
S
＆
P
・
5
0
0 

E
T
F

●
i
シ
ェ
ア
ー
ズ
・
コ
ア 

S
＆
P 

5
0
0 
E
T
F

　
い
ず
れ
も
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
指
数
に
連
動
す
る
こ
と
を
目
的
と
し
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
あ
り
、
米
国
の
大
手
企
業
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の
株
価
の
動
き
を
捉
え
る
こ
と
が
可
能
で
す
。

　
た
だ
し
、
Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ 

Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０ 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
総
経
費
率
が
０
・

０
９
４
５
％
と
他
の
銘
柄
に
比
べ
る
と
や
や
高
め
で
あ
る
点
に
は
注
意
が

必
要
で
す
。

　
総
経
費
率
と
は
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
運
用
に
か
か
る
コ
ス
ト
の
こ
と
を
指
し
ま

す
。
信
託
報
酬
を
含
め
た
さ
ま
ざ
ま
な
費
用
負
担
が
ど
れ
ほ
ど
で
あ
る
か

を
示
し
て
お
り
、
数
値
が
高
い
ほ
ど
投
資
家
の
負
担
が
大
き
く
な
り
ま
す
。

　
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
多
様
な
投
資
戦
略
や
目
的
に
応
じ
て
、
幅
広
い
選
択

肢
を
提
供
し
て
い
ま
す
。
特
に
Ｓ
Ｐ
Ｄ
Ｒ 

Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０ 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
バ
ン

ガ
ー
ド
Ｓ
＆
Ｐ
・
５
０
０ 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
ｉ
シ
ェ
ア
ー
ズ
・
コ
ア 

Ｓ
＆
Ｐ 

５
０
０ 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
い
っ
た
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
米

国
の
経
済
動
向
を
捉
え
る
上
で
有
効
な
ツ
ー
ル
と
な
り
ま
す
。

※ 2023 年 9 月時点

ETF 総経費率
SPDR S&P 500 ETF 0 . 09%

バンガードS＆P・500 ETF 0 . 03%

iシェアーズ・コア S&P 500 ETF 0 . 03%

【ETF の経費率比較】
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E
T
F
の
メ
リ
ッ
ト・デ
メ
リ
ッ
ト

　
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
そ
の
利
便
性
と
コ
ス
ト
面
に
お
い
て
多
く
の
特
徴
を
持
っ
て

い
ま
す
。
こ
こ
で
は
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
し
た
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
利
用
す
る
際
の
、
主
な
メ
リ
ッ
ト
と
デ
メ

リ
ッ
ト
に
つ
い
て
詳
し
く
解
説
し
ま
す
。

　
ま
ず
メ
リ
ッ
ト
の
１
つ
目
は
、
リ
ア
ル
タ
イ
ム
取
引
が
可
能
で
あ
る
点
で
す
。
市
場
の
動
き
を
リ
ア
ル

タ
イ
ム
で
キ
ャ
ッ
チ
し
、
希
望
の
購
入
額
で
取
引
す
る
こ
と
が
容
易
に
な
り
ま
す
。

　
例
え
ば
市
場
が
急
落
し
た
際
に
も
、
そ
の
タ
イ
ミ
ン
グ
で
購
入
が
で
き
、
安
値
で
購
入
す
る
チ
ャ
ン
ス

を
逃
す
こ
と
な
く
投
資
を
行
え
ま
す
。

　
２
つ
目
の
メ
リ
ッ
ト
は
、
米
国
E
Ｔ
F
の
信
託
報
酬
が
安
い
点
で
す
。

　
信
託
報
酬
は
投
資
家
が
フ
ァ
ン
ド
に
支
払
う
手
数
料
な
の
で
、
こ
れ
が
低
け
れ
ば
、
長
期
的
な
運
用
に
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お
い
て
も
コ
ス
ト
が
抑
え
ら
れ
ま
す
。
特
に
長
期
間
の
運
用
を
考
え
る
際
は
、
こ
の
差
が
結
果
的
に
大
き

な
影
響
を
及
ぼ
す
場
合
が
あ
り
ま
す
。

　
そ
し
て
３
つ
目
は
国
内
E
Ｔ
F
は
売
買
手
数
料
が
無
料
で
あ
る
点
で
す
。

　
国
内
の
証
券
会
社
で
は
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
売
買
手
数
料
が
無
料
と
な
る
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
ケ
ー
ス
が
増

え
て
き
ま
し
た
。
特
に
、
Ｓ
Ｂ
Ｉ
証
券
や
楽
天
証
券
な
ど
の
大
手
ネ
ッ
ト
証
券
会
社
で
は
、
多
く
の

Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
手
数
料
無
料
で
取
引
で
き
る
プ
ラ
ン
を
提
供
し
て
い
ま
す
。
こ
れ
に
よ
り
、
頻
繁
に
取
引
を
行

う
投
資
家
で
も
、
手
数
料
の
コ
ス
ト
を
気
に
せ
ず
取
引
が
行
え
ま
す
。

　
そ
の
反
面
で
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
は
デ
メ
リ
ッ
ト
も
存
在
し
ま
す
。
デ
メ
リ
ッ
ト
の
１
つ
目
は
株
単
位
で
の
購
入

し
か
で
き
な
い
点
で
す
。

　
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
自
動
積
立
購
入
の
設
定
が
で
き
る
証
券
会
社
は
少
な
く（
マ
ネ
ッ
ク
ス
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
な
ど

は
利
用
可
能
）、
基
本
的
に
手
動
で
の
購
入
が
主
と
な
り
ま
す
。
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例
え
ば
、
投
資
信
託
の
よ
う
に
毎
月
５
万
円
の
積
立
を
希
望
し
て
も
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
価
格
が

１
万
５
１
４
５
円
の
場
合
、
端
数
が
出
て
し
ま
い
決
ま
っ
た
額
の
投
資
が
難
し
く
な
り
ま
す
。

　
投
資
対
象
に
よ
っ
て
は
買
い
付
け
に
最
低
限
必
要
な
金
額
が
決
ま
っ
て
お
り
、
少
額
で
の
積
立
が
難
し

い
ケ
ー
ス
も
あ
り
ま
す
。

　
２
つ
目
の
デ
メ
リ
ッ
ト
は
国
内
E
Ｔ
F
は
信
託
報
酬
が
高
い
点
。

　
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
国
内
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
信
託
報
酬
が
０
・
０
９
５
％
な
ど
と
比
較
的
低
い
も

の
の
、
バ
ン
ガ
ー
ド
Ｓ
＆
Ｐ
・
５
０
０ 

Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
よ
う
な
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
０
・
０
３
％
と
比
べ
る
と
高
く

設
定
さ
れ
て
い
ま
す
。
長
期
間
の
運
用
を
考
え
る
場
合
、
こ
の
差
は
大
き
な
コ
ス
ト
と
な
り
得
ま
す
。

　
３
つ
目
は
米
国
E
Ｔ
F
は
売
却
手
数
料
が
か
か
る
点
で
す
。

　
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
手
数
料
は
、
購
入
時
は
無
料
で
す
が
、
売
却
時
に
は
負
担
し
な
く
て
は
な
り
ま
せ
ん
。

具
体
的
な
金
額
は
、
約
定
代
金
が
２
・
２
２
ド
ル
以
下
の
場
合
は
手
数
料
が
無
料
、
２
・
２
２
ド
ル
超
〜
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４
４
４
４
・
４
５
ド
ル
未
満
の
場
合
は
約
定
代
金
の
０
・
４
９
５
％
、
そ
し
て
４
４
４
４
・
４
５
ド
ル
以
上

の
場
合
は
22
ド
ル
と
な
り
ま
す
。

　
こ
の
手
数
料
は
、
取
引
の
頻
度
や
売
却
の
タ
イ
ミ
ン
グ
に
よ
っ
て
は
、
大
き
な
コ
ス
ト
に
な
る
で
し
ょ

う
。

　
こ
の
よ
う
に
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
投
資
信
託
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
そ
れ
ぞ
れ
に
、
メ
リ
ッ
ト
と
デ
メ
リ

ッ
ト
が
存
在
し
ま
す
。
投
資
信
託
は
自
動
積
立
機
能
が
あ
り
、
感
情
に
左
右
さ
れ
る
こ
と
な
く
投
資
が
で

き
る
反
面
、
信
託
報
酬
が
高
い
と
い
う
デ
メ
リ
ッ
ト
が
あ
り
ま
す
。

　
一
方
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
リ
ア
ル
タ
イ
ム
取
引
が
可
能
で
希
望
の
購
入
額
で
の
投
資
が
し
や
す
い
と
い
う
メ
リ

ッ
ト
が
あ
り
ま
す
が
、
株
単
位
で
の
購
入
し
か
で
き
な
い
と
い
う
デ
メ
リ
ッ
ト
も
あ
り
ま
す
。
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V
T
I（

米
国
E
T
F
）と
は

　
こ
こ
ま
で
は
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
に
連
動
す
る
投
資
信
託
や
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
つ
い
て
触
れ
て
き
ま
し
た
。
次
か
ら

は
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
中
で
も
、
特
に
注
目
さ
れ
て
い
る
Ｖ
Ｔ
Ｉ
の
概
要
と
そ
の
メ
リ
ッ
ト
・
デ
メ
リ
ッ
ト
に

つ
い
て
詳
し
く
解
説
し
て
い
き
ま
す
。

　
Ｖ
Ｔ
Ｉ
は
「
バ
ン
ガ
ー
ド
・
ト
ー
タ
ル
・
ス
ト
ッ
ク
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
E
T
F
」
の
略
称
で
、
米
国
の

全
体
的
な
株
式
市
場
を
反
映
す
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
し
て
知
ら
れ
て
い
ま
す
。

「
Ｃ
Ｒ
Ｓ
Ｐ 

Ｕ
Ｓ
ト
ー
タ
ル
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
」
と
い
う
指
数
に
連
動
す
る
こ
と
を
目

指
し
て
お
り
、
こ
の
指
数
に
は
米
国
で
取
引
さ
れ
て
い
る
約
４
０
０
０
銘
柄
の
株
式
が
含
ま
れ
て
い
ま
す
。

こ
れ
に
よ
り
、
Ｖ
Ｔ
Ｉ
を
通
じ
て
米
国
の
株
式
市
場
全
体
の
動
き
を
１
つ
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
キ
ャ
ッ
チ
で
き
ま

す
。
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Ｖ
Ｔ
Ｉ
の
代
表
的
な
銘
柄
は
次
の
通
り
で
す
。

●
楽
天
・
全
米
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド

●
S
B
I
・
V
・
全
米
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド

　
こ
れ
ら
の
フ
ァ
ン
ド
は
米
国
の
株
式
市
場
を
反
映
す
る
も
の
と
し
て
人
気
が
あ
り
、
そ
れ
ぞ
れ
に
特
徴

を
持
っ
て
い
ま
す
。

　
ま
ず
楽
天
・
全
米
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
で
す
が
、
こ
の
フ
ァ
ン
ド
は
、
Ｖ
Ｔ
Ｉ
と
し
て
米

国
の
株
式
市
場
を
幅
広
く
カ
バ
ー
し
て
い
ま
す
。

　
特
筆
す
べ
き
点
は
レ
ン
デ
ィ
ン
グ（
有
価
証
券
の
貸
付
取
引
）
の
実
施
で
す
。
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
は
、

自
社
が
保
有
す
る
株
式
な
ど
を
証
券
会
社
に
一
時
的
に
貸
し
出
し
、
そ
の
代
わ
り
に
担
保
金
を
受
け
取
る

こ
と
を
言
い
ま
す
。
こ
の
取
引
で
、
貸
し
出
し
を
行
っ
た
側
は
借
り
手
か
ら
「
品
貸
料
」
と
い
う
料
金
を

も
ら
い
ま
す
。
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次
に
Ｓ
Ｂ
Ｉ
・
Ｖ
・
全
米
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
で
す
。
こ
の
フ
ァ
ン
ド
の
特
徴
は
、
楽
天
・

全
米
株
式
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ
ン
ド
に
比
べ
て
信
託
報
酬
が
低
い
点
で
す
。
長
期
的
な
投
資
を
考
え
る

場
合
、
信
託
報
酬
の
低
さ
は
大
き
な
ア
ド
バ
ン
テ
ー
ジ
と
な
り
ま
す
。
そ
の
た
め
、
コ
ス
ト
を
重
視
す
る

投
資
家
に
は
特
に
お
す
す
め
で
す
。

　
Ｖ
Ｔ
Ｉ
も
分
散
投
資
に
よ
る
効
果
を
得
ら
れ
る
点
と
、
コ
ス
ト
が
低
い
点
が
強
み
で
す
。
米
国
の
大
型

株
だ
け
で
な
く
、
中
型
株
、
小
型
株
ま
で
幅
広
く
カ
バ
ー
し
て
い
る
た
め
、
分
散
投
資
の
効
果
が
高
ま
っ

て
い
る
の
で
す
。

　
で
す
が
Ｖ
Ｔ
Ｉ
は
米
国
の
資
産
に
投
資
す
る
た
め
、
為
替
の
変
動
に
よ
り
リ
ス
ク
が
発
生
し
ま
す
。
投

資
し
た
時
よ
り
も
ド
ル
の
価
値
が
下
が
っ
て
い
れ
ば
、
そ
の
分
だ
け
損
失
を
被
る
こ
と
が
あ
る
点
に
注
意

し
て
く
だ
さ
い
。

　
ま
た
、
一
部
の
小
型
株
は
取
引
量
が
少
な
い
た
め
、
売
買
の
際
に
流
動
性
の
問
題
が
生
じ
る
可
能
性
も

あ
り
ま
す
。



95

第 4章　FIREを目指すならS&P500かVTIがおすすめ！

米
国
に
集
中
投
資
す
る
の
が
心
配
な
方
は 

全
世
界
株
式
が
お
す
す
め
！

　
米
国
に
は
世
界
の
経
済
に
影
響
を
及
ぼ
す
ほ
ど
の
企
業
が
数
多
く
あ
り
、
Ａ
ｍ
ａ
ｚ
ｏ
ｎ
や

Ａ
ｐ
ｐ
ｌ
ｅ
を
始
め
と
し
た
米
国
企
業
は
時
価
総
額
ラ
ン
キ
ン
グ
の
上
位
を
占
め
て
い
ま
す
。

　
で
す
が
「
米
国
だ
け
に
集
中
し
て
投
資
す
る
の
は
心
配
」「
も
っ
と
広
い
範
囲
で
分
散
投
資
し
た
い
」

と
考
え
る
方
も
い
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
そ
う
し
た
投
資
を
し
た
い
方
に
は
、
世
界
中
の
会
社
株

に
投
資
で
き
る
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
「
e
M
A
X
I
S 

S
l
i
m 

全
世
界
株
式
（
オ
ー
ル
・
カ
ン

ト
リ
ー
）」
が
お
す
す
め
で
す
。

　
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

全
世
界
株
式（
オ
ー
ル
・
カ
ン
ト
リ
ー
）は
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
国
際
投
信
が
提
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供
す
る
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
の
１
つ
で
、
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ 

オ
ー
ル
・
カ
ン
ト
リ
ー
・
ワ
ー
ル
ド
・
イ
ン

デ
ッ
ク
ス
に
連
動
し
て
運
用
さ
れ
ま
す
。
こ
の
指
数
は
、
全
世
界
の
先
進
国
と
新
興
国
の
株
式
市
場
を
カ

バ
ー
し
て
お
り
、
約
20
カ
国
以
上
に
投
資
で
き
ま
す
。

　
こ
の
フ
ァ
ン
ド
の
構
成
銘
柄
は
３
０
０
０
銘
柄
以
上
で
、
他
の
Ｓ
Ｂ
Ｉ
証
券
や
楽
天
証
券
の
全
世
界
株

式
型
商
品
が
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
し
て
い
る
指
数
に
比
べ
て
銘
柄
数
は
少
な
く
リ
タ
ー
ン
も
や
や
劣
り
ま
す
が
、

ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 
全
世
界
株
式（
オ
ー
ル
・
カ
ン
ト
リ
ー
）は
、
信
託
報
酬
が
安
く
純
資
産
総
額

が
圧
倒
的
に
大
き
い
の
で
、
一
番
安
定
し
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
私
は
考
え
て
い
ま
す
。

　
ど
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
に
投
資
す
る
に
し
て
も
、
自
分
が
今
一
体
何
に
投
資
し
て
い
る
の
か
、

中
身
を
調
べ
た
上
で
判
断
す
る
の
が
大
切
で
す
。

　
フ
ァ
ン
ド
の
レ
ポ
ー
ト
か
ら
純
資
産
総
額
の
推
移
と
騰
落
率
を
見
て
み
ま
し
ょ
う
。
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純
資
産
総
額
は
第
３
章
で
解
説
し
た

ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式

（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）
や
Ｓ
Ｂ
Ｉ
・
Ｖ
・

Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
・
フ
ァ

ン
ド
と
大
き
な
違
い
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、

騰
落
率
は
低
め
で
あ
る
こ
と
が
分
か
り

ま
す
。

　
な
お
、
こ
ち
ら
の
投
資
先
は
全
世
界

を
対
象
と
し
て
い
ま
す
が
、
組
入
銘
柄

は
２
つ
の
フ
ァ
ン
ド
と
同
じ
く
、
米
国

の
時
価
総
額
ラ
ン
キ
ン
グ
の
ト
ッ
プ
に

入
る
企
業
が
並
ん
で
い
ま
す
。
そ
の
た

め
、
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 
Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

全
世

【基準価格および純資産総額の推移】

出典：三菱 UFJ 国際投信｜ eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー）
月次レポート 2023 年 8 月 31 日

出典：三菱 UFJ 国際投信｜ eMAXIS Slim 全世界株式（オール・カントリー）
月次レポート 2023 年 8 月 31 日

【騰落率】
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界
株
式（
オ
ー
ル
・
カ
ン
ト
リ
ー
）
と
ｅ
Ｍ
Ａ
Ｘ
Ｉ
Ｓ 

Ｓ
ｌ
ｉ
ｍ 

米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
）
の
基
準

価
額
の
動
き
は
似
た
動
き
に
な
っ
て
い
ま
す
が
、
全
世
界
の
株
式
を
買
う
こ
と
が
で
き
る
の
で
、
よ
り
分

散
し
て
投
資
を
し
た
い
方
は
こ
ち
ら
の
フ
ァ
ン
ド
を
選
ん
で
も
良
い
で
し
ょ
う
。
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第 4章　FIREを目指すならS&P500かVTIがおすすめ！

投
資
信
託
と
E
T
F
、ど
ち
ら
に
す
れ
ば
良
い
？

　
こ
こ
ま
で
投
資
信
託
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
違
い
に
つ
い
て
述
べ
て
き
ま
し
た
が
、「
ど
っ
ち
に
投
資
す
れ
ば
良

い
の
か
分
か
ら
な
い
」
と
感
じ
る
方
は
多
い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

　
そ
の
よ
う
な
方
の
た
め
に
、
ど
ち
ら
に
投
資
す
れ
ば
良
い
の
か
を
判
断
す
る
参
考
に
な
る
質
問
を
用
意

し
ま
し
た
。

　
次
の
質
問
に
答
え
な
が
ら
、
自
分
に
向
い
て
い
る
投
資
手
法
を
検
討
し
て
み
て
く
だ
さ
い
。

質
問
1
.
分
配
金
を
受
け
取
り
た
い
で
す
か
？

　
答
え
が
イ
エ
ス
の
場
合
は
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
お
す
す
め
で
す
。
一
方
、
運
用
益
を
再
投
資
し
て
資
産
を
増
や

し
て
い
き
た
い
場
合
は
、
投
資
信
託
が
適
し
て
い
ま
す
。
１
０
０
０
万
円
な
ど
の
ま
と
ま
っ
た
お
金
が
あ
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る
方
以
外
は
、
再
投
資
し
て
効
率
良
く
資
産
形
成
が
で
き
る
投
資
信
託
が
良
い
で
し
ょ
う
。

　
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
は
再
投
資
型
の
銘
柄
は
あ
り
ま
せ
ん
。
す
で
に
１
０
０
０
万
円
以
上
の
資
産
を
保
有
し
て
い

る
方
が
分
配
金
を
得
る
た
め
で
あ
れ
ば
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
利
用
す
る
価
値
は
あ
り
ま
す
が
、
こ
れ
か
ら

Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
し
長
期
で
資
産
を
形
成
し
て
い
き
た
い
と
い
う
方
に
と
っ
て
は
、
投
資
信
託
、
と
り
わ

け
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
が
お
す
す
め
で
す
。
分
配
金
を
受
け
取
ら
ず
に
再
投
資
す
る
方
が
、
複
利
効
果
で
効

率
的
に
資
産
を
形
成
で
き
る
た
め
で
す
。

質
問
２
.
E
Ｔ
F
に
す
る
場
合
、
確
定
申
告
の
手
間
は
気
に
な
り
ま
す
か
？

　
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
選
択
し
た
上
で
確
定
申
告
が
面
倒
だ
と
感
じ
る
方
は
、
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
選
ぶ
と
良
い
で
し
ょ

う
。
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
発
生
し
た
分
配
金
を
受
け
取
る
時
は
源
泉
徴
収
さ
れ
る
た
め
、
自
分
で
確
定
申
告
す

る
必
要
が
あ
り
ま
せ
ん
。
で
す
の
で
「
自
分
で
税
金
を
納
め
る
手
続
き
を
し
た
く
な
い
」
と
い
う
方
は
国

内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
投
資
す
る
こ
と
を
お
す
す
め
し
ま
す
。

　
海
外
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
分
配
金
を
受
け
取
る
場
合
、
日
本
だ
け
で
は
な
く
そ
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
取
り
扱
っ
て
い
る
国
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で
も
税
金
が
か
か
る
例
が
あ
り
、
こ
れ
を
二
重
課
税
と
言
い
ま
す
。

　
で
す
が
確
定
申
告
時
に
手
続
き
を
す
る
こ
と
で
、
こ
の
二
重
に
か
か
っ
た
税
の
一
部
を
控
除
で
き
ま
す
。

そ
の
た
め
確
定
申
告
に
抵
抗
の
な
い
方
は
、
海
外
Ｅ
Ｔ
Ｆ
も
選
択
肢
に
入
れ
て
も
良
い
で
し
ょ
う
。

　
以
上
の
ポ
イ
ン
ト
を
踏
ま
え
、
投
資
信
託
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
ど
ち
ら
を
選
ぶ
の
か
、
自
身
の
投
資
ス
タ
イ
ル

や
目
的
に
合
わ
せ
て
決
め
ま
し
ょ
う
。

結
局
国
内
E
T
F
と
米
国
E
T
F
、ど
ち
ら
が
お
得
な
の
か

　
多
く
の
初
心
者
が
迷
う
の
が
「
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
ど
ち
ら
に
投
資
す
れ
ば
良
い
の
か
？
」

と
い
う
問
題
で
す
。

　
こ
れ
に
つ
い
て
考
え
る
前
に
必
要
な
こ
と
は
、
損
益
分
岐
点
の
理
解
で
す
。
損
益
分
岐
点
と
は
、
損
益

が
プ
ラ
ス
マ
イ
ナ
ス
ゼ
ロ
に
な
る
金
額
の
こ
と
で
す
。
つ
ま
り
、
利
益
が
損
益
分
岐
点
を
超
え
た
場
合
は
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黒
字
で
、
下
回
っ
た
場
合
は
赤
字
に
な
り
ま
す
。
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
損
益
分
岐
点
が
分
か
れ

ば
、
期
間
や
コ
ス
ト
面
か
ら
自
分
に
と
っ
て
ど
ち
ら
が
良
い
か
理
解
で
き
ま
す
。

　
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
損
益
分
岐
点
は
、「
売
却
手
数
料
」「
信
託
報
酬
」「
投
資
期
間
」
の
３
つ
の
要
素
で
決
ま
り
ま

す
。

　
実
際
に
次
の
２
つ
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
比
較
し
つ
つ
、
損
益
分
岐
点
が
ど
こ
に
な
る
の
か
を
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ

ン
し
て
み
ま
し
ょ
う
。

・【
米
国
E
T
F
】

　

バ
ン
ガ
ー
ド
S
＆
P
・
5
0
0 
E
T
F
：
信
託
報
酬
0
・
0
３
%
+
売
却
手
数
料
（
４
４
４
４
・
４
5
ド

ル
以
上
の
場
合
は
22
ド
ル
）

・【
国
内
E
T
F
】

　
（
Ｎ
E
X
T 

F
U
Ｎ
D
S
）
S
＆
P
5
0
0
（
H
無
）
連
動
型
上
場
投
信
：
信
託
報
酬
0
・
0
7
7
%
、

売
却
手
数
料
な
し



103

第 4章　FIREを目指すならS&P500かVTIがおすすめ！

　
次
の
図
は
、
こ
の
２
つ
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
１
年
間
運
用
し
た

場
合
に
発
生
す
る
コ
ス
ト
を
示
し
て
い
ま
す
。
横
軸
が
投

資
期
間
で
あ
り
、
縦
軸
が
売
却
手
数
料
と
信
託
報
酬
の
合

計
。
投
資
す
る
金
額
は
１
０
０
０
万
円
で
す
。

　
ま
ず
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
す
が
、
こ
ち
ら
は
売
却
時
の
手
数

料
は
か
か
ら
な
い
た
め
、
信
託
報
酬
０
・
０
７
７
％
の
コ

ス
ト
が
毎
月
発
生
し
て
い
く
形
と
な
り
ま
す
。

　
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
場
合
は
、
購
入
し
た
時
点
で
売
却
手
数

料
22
ド
ル
の
負
担
が
あ
る
こ
と
が
確
定
し
て
い
ま
す
の
で
、

１
カ
月
目
の
時
点
で
コ
ス
ト
が
発
生
し
ま
す
。
そ
れ
以
降

に
増
え
て
い
く
コ
ス
ト
は
、
０
・
０
３
％
の
信
託
報
酬
で

す
。

【管理コストと売却コストの総コスト比較】

米国ETF

出典：楽天証券（トウシル）｜ S ＆ P500 に投資するならどっち？
──国内上場 ETF と米国上場 ETF

国内ETF
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国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
売
却
手
数
料
が
な
い
も
の
の
、
信
託
報
酬
は
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
方
が
高
い
の
で
、
長
期
的

に
運
用
す
る
と
、
ど
こ
か
の
タ
イ
ミ
ン
グ
で
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
コ
ス
ト
が
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
そ
れ
を
上
回
り
ま

す
。
そ
の
損
益
分
岐
点
を
図
で
確
認
す
る
と
、
８
カ
月
目
に
な
り
ま
す
。

　
結
果
と
し
て
こ
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
で
は
、
８
カ
月
未
満
の
短
期
間
で
取
引
を
終
え
る
な
ら
国
内

Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
有
利
で
あ
り
、
そ
れ
以
上
の
長
期
間
で
運
用
し
て
い
く
な
ら
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
有
利
と
な
り
ま
し

た
。

　
こ
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
見
て
、「
１
０
０
０
万
円
も
投
資
資
金
を
用
意
で
き
な
い
よ
」「
月
に
１
万

円
程
度
の
少
額
な
ら
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
や
ら
な
い
方
が
良
い
の
か
？
」
と
疑
問
に
思
う
方
も
い
る
か
も
し
れ

ま
せ
ん
。

　
も
ち
ろ
ん
、
月
１
万
円
程
度
で
も
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
へ
の
投
資
は
可
能
で
す
。
そ
の
場
合
で
も
、
信
託
報
酬

は
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
方
が
高
め
で
す
の
で
、
長
期
的
に
見
る
と
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
低
コ
ス
ト
で
運
用
可
能
で
す
。
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以
上
を
ま
と
め
る
と
、
短
期
投
資
の
場
合
は
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
長
期
投
資
の
場
合
は
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
お
得

で
あ
る
と
考
え
て
良
い
で
し
ょ
う
。
自
身
の
投
資
ス
タ
イ
ル
や
目
的
に
合
わ
せ
て
、
適
切
な
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
選

ぶ
こ
と
が
何
よ
り
も
肝
心
で
す
。

　
ま
た
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
米
国
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
つ
い
て
は
、
Ｙ
ｏ
ｕ
Ｔ
ｕ
ｂ
ｅ
チ
ャ
ン
ネ
ル
「
ラ
イ
オ
ン
兄
さ
ん

の
米
国
株
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
が
最
強
」
で
も
、「【
完
全
版
】
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
は
投
信
、
国
内
Ｅ
Ｔ
Ｆ
、
米
国

Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
〇
〇
を
買
う
の
が
一
番
得
を
し
ま
す
！！！
」
で
解
説
し
て
い
ま
す
の
で
良
け
れ
ば
参
考
に
し
て

く
だ
さ
い
。
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【
２
0
２
４
年
か
ら
改
正
】

新
N
I
S
A
は

非
課
税
枠
が
拡
大

第5章
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N
I
S
A
と
は「
税
負
担
を
軽
減
で
き
る
制
度
」

　
前
章
で
は
、
投
資
信
託
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
お
け
る
そ
れ
ぞ
れ
の
メ
リ
ッ
ト
や
デ
メ
リ
ッ
ト
、
お
得
度
に
つ
い

て
お
伝
え
し
ま
し
た
。
こ
こ
か
ら
は
、
２
０
２
４
年
か
ら
改
正
さ
れ
る
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
つ
い
て
解
説
し
ま

す
。

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
達
成
を
目
標
と
し
て
長
期
的
に
運
用
す
る
場
合
、
気
に
な
る
の
が
コ
ス
ト
面
で
し
ょ
う
。
特

に
税
の
負
担
は
な
る
べ
く
、
削
減
し
て
手
元
に
残
る
お
金
を
増
や
し
た
い
と
こ
ろ
。

　
そ
の
よ
う
な
時
に
利
用
で
き
る
の
が
、
日
本
政
府
が
提
供
す
る
「
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
と
い
う
制
度
で
す
。

　
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
少
額
投
資
非
課
税
制
度
と
も
呼
ば
れ
、
一
言
で
い
う
と
「
投
資
利
益
に
か
か
る
税
負
担
を

軽
減
で
き
る
制
度
」
で
す
。
こ
の
制
度
を
利
用
す
る
こ
と
で
、
投
資
に
よ
っ
て
得
ら
れ
る
利
益
に
か
か
る

税
金
を
、
一
定
期
間
非
課
税
に
で
き
ま
す
。
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例
え
ば
、
１
０
０
万
円
の
投
資
で
10
％
の
利
益
を
得
た
場
合
、
通
常
は
そ
の
利
益
に
対
し
て
２０
・

３
１
５
％
の
税
金
が
か
か
り
ま
す
が
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
利
用
す
れ
ば
非
課
税
と
な
る
た
め
、
税
金
が
か
か
り

ま
せ
ん
。

　
ま
た
、
税
金
の
節
約
が
見
込
ま
れ
る
た
め
、
投
資
に
対
す
る
モ
チ
ベ
ー
シ
ョ
ン
が
向
上
し
ま
す
。
加
え

て
、
非
課
税
期
間
中
に
得
ら
れ
た
利
益
を
再
投
資
す
れ
ば
、
よ
り
大
き
な
利
益
を
追
求
で
き
ま
す
。

　
一
方
で
、
２
０
２
３
年
末
ま
で
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
は
、
非
課
税
期
間
に
制
限
が
あ
る
と
い
う
デ
メ
リ
ッ
ト

が
あ
り
ま
す
。

　
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
そ
の
期
間
は
５
年
間
と
な
っ
て
お
り
、
そ
れ
を
過
ぎ
れ
ば
通
常
の
税
率
が
適
用
さ

れ
ま
す
。
５
年
間
の
非
課
税
期
間
が
終
わ
れ
ば
、
次
の
行
動
を
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

１
.
翌
年
の
非
課
税
投
資
枠
に
移
管
（
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー
）

２
.
課
税
口
座
に
移
管

３
.
売
却
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さ
ら
に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
は
年
間
の
投
資
額
に
上
限
が
設
定
さ
れ
て
お
り
、
そ
の
上
限
を
超
え
る
投
資
に
は

非
課
税
の
メ
リ
ッ
ト
が
適
用
さ
れ
ま
せ
ん
。
２
０
２
３
年
末
ま
で
の
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
で
の
上
限
は
年

間
１
２
０
万
円
ま
で
と
な
っ
て
お
り
、
そ
れ
を
超
え
る
場
合
に
は
通
常
の
税
率
が
適
用
さ
れ
ま
す
。

　
つ
ま
り
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
税
金
の
節
約
や
投
資
へ
の
モ
チ
ベ
ー
シ
ョ
ン
向
上
な
ど
多
く
の
メ
リ
ッ
ト
が
あ

り
、
投
資
初
心
者
に
と
っ
て
魅
力
的
な
制
度
と
言
え
ま
す
が
、
一
方
で
非
課
税
期
間
の
制
限
や
投
資
額
に

上
限
が
あ
る
な
ど
の
デ
メ
リ
ッ
ト
も
あ
り
ま
す
。

　
し
か
し
、
２
0
２
４
年
か
ら
始
ま
る
「
新
Ｎ
I
Ｓ
A
」
で
は
、
こ
れ
ら
の
デ
メ
リ
ッ
ト
が
大
幅
に
軽
減

さ
れ
る
と
注
目
さ
れ
て
い
ま
す
。
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
な
ら
非
課
税
期
間
は
無
制
限
に
な
り
、
投
資
上
限
金
額
も

大
幅
に
上
が
る
の
で
す
。

　
こ
れ
か
ら
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
す
方
に
と
っ
て
は
、
今
回
の
制
度
改
正
に
よ
っ
て
投
資
環
境
が
良
く
な
る

と
言
え
る
で
し
ょ
う
。
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新
N
I
S
A
の
仕
組
み

　
２
０
２
３
年
末
ま
で
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
（
以
下
「
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」）に
つ
い
て
説
明
し
ま
し
た
が
、
こ
こ
か
ら

は
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
つ
い
て
詳
し
く
解
説
し
て
い
き
ま
す
。

　
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
利
用
す
る
上
で
押
さ
え
て
お
き
た
い
仕
組
み
は
、
大
き
く
分
け
て
３
つ
あ
り
ま
す
。

　
１
つ
目
は
非
課
税
投
資
枠
が
復
活
す
る
仕
組
み
が
あ
る
こ
と
。

　
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
、
一
生
涯
の
投
資
枠
が
１
８
０
０
万
円
ま
で
と
な
っ
て
お
り
、
投
資
金
額
が

１
８
０
０
万
円
ま
で
で
あ
れ
ば
、
税
金
の
負
担
を
す
る
こ
と
な
く
何
度
で
も
売
買
で
き
る
の
で
す
。

　
例
え
ば
２
０
２
５
年
１
月
に
１
０
０
万
円
を
投
資
し
た
と
し
ま
す
。
こ
の
時
の
生
涯
投
資
枠
は
、

１
８
０
０
万
円
か
ら
投
資
金
額
１
０
０
万
円
を
差
し
引
い
て
、
１
７
０
０
万
円
で
す
。
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同
年
10
月
に
、
投
資
し
た
銘
柄
が
値
上
が
り
し
、
投
資
資
金
は

１
０
０
万
円
か
ら
１
５
０
万
円
に
ま
で
増
え
ま
し
た
。
含
み
益
が
発
生

し
て
も
、
１
０
０
万
円
の
元
本
に
変
動
は
な
い
た
め
、
生
涯
投
資
枠
は

１
７
０
０
万
円
の
ま
ま
で
す
。

　
そ
こ
で
投
資
し
た
銘
柄
を
全
額
売
却
し
て
、
50
万
円
の
利
益
を
獲
得

し
ま
し
た
。
銘
柄
を
売
っ
て
も
２
０
２
５
年
の
間
は
生
涯
投
資
枠
は

１
７
０
０
万
円
の
ま
ま
で
す
が
、
翌
年
２
０
２
６
年
１
月
に
は

１
０
０
万
円
の
枠
が
復
活
し
、
投
資
枠
は
１
８
０
０
万
円
に
戻
り
ま
す
。

　
投
資
の
運
用
益（
50
万
円
）
は
規
定
の
投
資
枠
に
影
響
せ
ず
、
売
却

す
る
と
当
初
の
購
入
額
で
あ
る
１
０
０
万
円
分
の
生
涯
投
資
枠
が
復
活

す
る
の
で
す
。

　
つ
ま
り
、
投
資
元
本
１
８
０
０
万
円
ま
で
な
ら
、
繰
り
返
し
非
課
税

で
取
引
が
で
き
る
の
で
す
。
た
だ
し
売
却
し
た
分
の
投
資
枠
は
、
そ
の

【新 NISA では非課税投資枠が復活する】

2025年1月

▶︎ ▶︎

2025年10月 2026年1月

生涯投資枠
残り1700万円

100万円を
投資

生涯投資枠
残り1700万円
投資した
100万円が
150万円に
なったので
売却

生涯投資枠
残り1800万円

100万円分の
投資枠が復活
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翌
年
に
な
ら
な
い
と
復
活
し
な
い
点
に
注
意
し
て
く
だ
さ
い
。

　
２
つ
目
は
、
対
象
・
対
象
外
の
商
品
は
旧
Ｎ
I
Ｓ
A
と
ほ
ぼ
同
じ
で
あ
る
こ
と
で
す
。

　
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
対
象
商
品
は
、「
つ
み
た
て
投
資
枠
」
と
「
成
長
投
資
枠
」
の
２
つ
に
分
か
れ
ま
す
。

つ
み
た
て
投
資
枠
の
対
象
商
品
は
、
長
期
の
積
立
・
分
散
投
資
に
適
し
、
一
定
条
件
を
満
た
し
た
投
資
信

託
と
な
り
ま
す
。
こ
れ
は
、
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
あ
っ
た
「
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
の
対
象
商
品
と
同
様
で
す
。

　
一
方
、
成
長
投
資
枠
の
対
象
商
品
は
、
国
内
外
の
株
式
や
投
資
信
託
等
と
な
り
ま
す
。
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で

い
う
「
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
と
ほ
ぼ
同
様
で
す
が
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
、
整
理
・
監
理
銘
柄
や
一
部
の
投
資

信
託
等
が
対
象
外
と
な
り
ま
す
。

　
整
理
・
監
理
銘
柄
と
は
、
取
引
所
の
上
場
廃
止
基
準
に
従
っ
て
、
廃
止
が
決
ま
っ
た
銘
柄
や
、
廃
止
に

な
る
可
能
性
が
あ
る
銘
柄
の
こ
と
で
す
。

　
そ
し
て
３
つ
目
は
、
旧
Ｎ
I
Ｓ
A
か
ら
自
動
で
新
Ｎ
I
Ｓ
A
に
切
り
替
わ
る
こ
と
で
す
。
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新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
、
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
は
別
で
運
用
で
き
ま
す
。
つ
ま
り
、
２
０
２
３
年
の
時
点
で
旧

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
開
始
し
て
い
な
い
方
は
、
２
０
２
４
年
に
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
開
始
さ
れ
る
ま
で
待
つ
必
要
は
あ

り
ま
せ
ん
。
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
生
涯
投
資
枠
に
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
枠
は
含
ま
れ
な
い
た
め
、
新
・
旧
両
方
の

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
活
用
す
れ
ば
、
そ
の
分
だ
け
非
課
税
に
で
き
る
枠
が
大
き
く
な
る
の
で
す
。

　
で
す
か
ら
「
こ
れ
か
ら
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
始
め
よ
う
と
考
え
て
い
た
」
と
い
う
方
は
、
今
す
ぐ
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口

座
を
開
設
す
る
こ
と
を
お
す
す
め
し
ま
す
。

　
す
で
に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
開
始
し
て
い
る
方
は
、
２
０
２
４
年
に
自
動
的
に
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
へ
移
行
す
る
た
め
、

新
た
に
口
座
を
開
設
す
る
必
要
は
あ
り
ま
せ
ん
。

　
こ
こ
ま
で
見
て
き
た
よ
う
に
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
簿
価
残
高
方
式
に
よ
る
管
理
や
対
象
商
品
の
拡
大
な
ど

多
く
の
メ
リ
ッ
ト
が
あ
り
、
投
資
初
心
者
に
と
っ
て
非
常
に
効
果
的
な
制
度
と
な
っ
て
い
ま
す
。
ま
た
、

旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
の
連
携
も
ス
ム
ー
ズ
に
行
わ
れ
る
た
め
、
こ
れ
か
ら
の
投
資
に
お
い
て
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
欠

か
せ
な
い
存
在
と
な
る
で
し
ょ
う
。
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新
N
I
S
A
の
主
な
改
正
ポ
イ
ン
ト
は
？

　
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
仕
組
み
を
追
う
と
お
得
な
制
度
で
あ
る
と
分
か
り
ま
し
た
。
こ
こ
か
ら
は
、
今
ま
で
の

旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
２
０
２
４
年
か
ら
始
ま
る
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
一
体
ど
う
違
う
の
か
に
つ
い
て
、
さ
ら
に
詳
し

く
深
掘
り
し
て
い
き
ま
し
ょ
う
。

　
主
な
改
正
ポ
イ
ン
ト
は
次
の
通
り
で
す
。

１
.
旧
Ｎ
I
S
A
の
一
般
Ｎ
I
S
A
と
つ
み
た
て
Ｎ
I
S
A
を
併
用
で
き
る

２
.
投
資
可
能
額
が
大
幅
に
ア
ッ
プ
す
る

３
.
非
課
税
で
の
保
有
期
間
が
無
期
限
に
な
る
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次
の
新
・
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
特
徴
を
ま
と
め
た
表
も
参
考
に
し
な
が
ら
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
理
解
を
深
め
て
い

っ
て
く
だ
さ
い
。

　
ま
ず
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
最
も
大
き
な
変
更
点
の
１
つ
は
、
旧
Ｎ
I
Ｓ
A
の
一
般
Ｎ
I
Ｓ
A
と
つ
み
た
て

Ｎ
I
Ｓ
A
を
併
用
で
き
る
こ
と
で
す
。

　
先
ほ
ど
述
べ
た
通
り
、
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
利
用
で
き
た
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
、
新

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
名
称
が
変
わ
り
、
成
長
投
資
枠
と
つ
み
た
て
投
資
枠
と
な
り
ま
す
。

　
こ
れ
ら
は
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
別
々
の
制
度
と
し
て
運
用
さ
れ
て
き
ま
し
た
が
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
成
長

投
資
枠
・
つ
み
た
て
投
資
枠
を
併
用
す
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
す
。

　
成
長
投
資
枠
は
、
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
引
き
継
い
だ
投
資
枠
で
す
。
こ
の
枠
で
は
、
上
場

株
式
や
投
資
信
託
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
な
ど
へ
の
投
資
が
可
能
と
な
り
ま
す
。

　
つ
み
た
て
投
資
枠
は
、
金
融
庁
に
届
け
出
さ
れ
て
い
る
積
立
投
資
に
適
し
た
投
資
信
託
に
限
定
さ
れ
、

第
３
章
と
第
４
章
で
触
れ
て
き
た
銘
柄
を
取
引
で
き
ま
す
。

　
で
す
の
で
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
を
し
な
が
ら
、
成
長
性
の
高
い
個
別
株
に
投
資
す
る
こ
と
も
可
能
に
な
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【旧 NISA について】

出典：金融庁｜新しいNISA

【新 NISA について】



118

る
の
で
す
。

　
２
つ
目
の
大
き
な
特
徴
と
し
て
、
投
資
可
能
額
が
大
幅
に
ア
ッ
プ
す
る
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
ま
す
。

　
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
、
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
年
間
投
資
枠
は
１
２
０
万
円
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
40
万
円

ま
で
で
し
た
。
そ
れ
に
対
し
て
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
、
成
長
投
資
枠
で
２
４
０
万
円
、
つ
み
た
て
投
資
枠
で

１
２
０
万
円
ま
で
と
な
り
ま
す
。

　
成
長
・
つ
み
た
て
投
資
枠
の
両
方
を
合
わ
せ
る
と
、
年
間
の
最
大
投
資
額
は
３
６
０
万
円
。
新

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
導
入
に
よ
っ
て
、
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
年
間
最
大
投
資
額
の
３
倍
に
ま
で
増
加
し
ま
す
。

　
さ
ら
に
非
課
税
保
有
限
度
額
が
増
え
た
点
も
、
こ
れ
ま
で
と
は
大
き
な
違
い
で
す
。
非
課
税
保
有
限
度

額
と
は
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
で
一
生
涯
に
投
資
で
き
る
枠
の
こ
と
で
あ
り
、
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
一
般

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
６
０
０
万
円
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
８
０
０
万
円
と
定
め
ら
れ
て
い
ま
し
た
。

　
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
か
ら
は
、
先
述
し
た
通
り
生
涯
投
資
枠
と
し
て
１
８
０
０
万
円（
成
長
投
資
枠
は

１
２
０
０
万
円
）
ま
で
投
資
が
可
能
と
な
り
ま
し
た
。
こ
れ
に
よ
り
、
投
資
家
は
よ
り
多
く
の
資
金
を
非

課
税
で
運
用
で
き
る
た
め
、
選
択
肢
が
大
き
く
広
が
り
ま
す
。
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３
つ
目
の
大
き
な
特
徴
は
、
非
課
税
で
の
保
有
期
間
が
無
期
限
に
な
る
点
が
挙
げ
ら
れ
ま
す
。
旧

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
う
ち
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
非
課
税
保
有
期
間
が
５
年
と
定
め
ら
れ
て
お
り
、
こ
の
期
間
が
経

過
す
る
と
、
保
有
し
て
い
る
投
資
信
託
や
株
式
は
課
税
口
座
に
移
さ
れ
る
仕
組
み
と
な
っ
て
い
ま
し
た
。

こ
の
た
め
、
６
年
目
以
降
も
非
課
税
の
ま
ま
投
資
を
続
け
る
場
合
は
、「
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー
」
と
い
う
手

続
き
が
必
要
で
し
た
。

　
し
か
し
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
、
こ
の
非
課
税
保
有
期
間
の
制
約
が
な
く
な
り
ま
す
。
つ
ま
り
、
生
涯
投
資

枠
の
１
８
０
０
万
円
以
内
で
あ
れ
ば
、
投
資
信
託
や
株
式
を
永
久
的
に
非
課
税
の
ま
ま
保
有
し
続
け
ら
れ

る
の
で
す
。
そ
の
た
め
投
資
家
は
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー
の
手
続
き
を
す
る
必
要
が
な
く
な
り
、
非
課
税
投
資

の
利
便
性
が
向
上
し
ま
す
。

　
ま
た
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
先
ほ
ど
触
れ
た
通
り
、
売
却
し
た
投
資
信
託
の
購
入
金
額
分
、
生
涯
投
資
枠

を
再
利
用
で
き
ま
す
。
例
え
ば
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
１
０
０
万
円
分
の
株
式
を
購
入
し
た
場
合
、
非
課
税
で

の
生
涯
投
資
枠
は
残
り
１
７
０
０
万
円
と
な
り
ま
す
。
し
か
し
、
１
０
０
万
円
分
の
株
式
を
売
却
す
れ
ば
、

翌
年
に
は
生
涯
投
資
枠
が
１
８
０
０
万
円
に
復
活
し
ま
す
。
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新
Ｎ
I
Ｓ
A
で
資
産
1
億
円
を
貯
め
る
に
は
？

　
こ
こ
ま
で
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
仕
組
み
や
メ
リ
ッ
ト
に
つ
い
て
解
説
し
て
き
ま
し
た
。
こ
こ
で
は
、
新

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
資
産
１
億
円
を
貯
め
る
方
法
に
つ
い
て
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
し
て
み
た
い
と
思
い
ま
す
。

　
ま
ず
一
番
の
ポ
イ
ン
ト
は
、
生
涯
投
資
上
限
額
で
あ
る
1
8
0
0
万
円
を
い
か
に
早
く
埋
め
る
か
で
す
。

　
こ
れ
が
、
資
産
を
増
や
す
最
も
重
要
な
鍵
と
な
り
ま
す
。
早
く
埋
め
る
こ
と
で
非
課
税
の
恩
恵
を
受
け

ら
れ
る
期
間
が
長
く
な
り
、
資
産
の
増
加
に
拍
車
が
か
か
り
ま
す
。

　
例
と
し
て
、
30
歳
か
ら
45
歳
の
間
に
毎
月
10
万
円
を
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
積
立
投
資
す
る
ケ
ー
ス
を
考
え
て

み
ま
し
ょ
う
。
こ
の
15
年
間
で
毎
月
10
万
円
を
積
み
立
て
る
と
、
生
涯
投
資
上
限
額
１
８
０
０
万
円
に
到

達
で
き
ま
す
し
、
そ
の
間
に
年
利
５
％
で
複
利
運
用
す
る
と
、
45
歳
の
時
点
で
約
２
６
０
０
万
円
ま
で
増
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や
す
こ
と
が
で
き
ま
す
。

　
そ
し
て
約
２
６
０
０
万
円
を
60
歳
に
な
る

ま
で
同
じ
よ
う
に
運
用
す
る
と
、
約
５
５
０

０
万
円
に
な
り
ま
す
。

　
60
歳
以
降
は
、
こ
の
約
５
５
０
０
万
円
か

ら
生
活
に
必
要
な
分
を
切
り
崩
し
つ
つ
、
さ

ら
に
運
用
を
継
続
し
ま
す
。
仮
に
生
活
費
が

月
額
26・
５
万
円
で
あ
る
と
し
て
、
そ
の
生

活
費
分
を
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
か
ら
毎
月
引
き

出
し
て
い
く
と
し
ま
し
ょ
う
。
毎
月
の
生
活

費
分
を
差
し
引
い
た
残
額
は
年
利
５
％
で
複

利
運
用
を
続
け
る
と
す
る
と
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

の
運
用
資
金
だ
け
で
、
60
歳
か
ら
１
０
０
歳

【新NISAで資産1億円を貯めるシミュレーション】
・30歳から10万円 /月を15年間投資（年利5%）
・45歳から60歳までは年利5%で運用を継続
・�60歳から100歳までは生活費26万5000円 /月を
��切り崩しつつ残額の運用を継続

総額約 1億1900 万円元本 1800万円（万円）

5500

2600

30 45 60 100 （年齢）
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近
く
ま
で
過
ご
す
こ
と
が
可
能
に
な
る
の
で
す
。

　
運
用
で
得
た
利
益
と
、
60
歳
か
ら
１
０
０
歳
近
く
ま
で
切
り
崩
し
て
い
っ
た
生
活
費
を
計
算
し
た
結
果
、

合
計
約
１
億
１
９
０
０
万
円
に
な
り
ま
す
。
こ
の
よ
う
に
、
生
涯
投
資
上
限
額
で
あ
る
１
８
０
０
万
円
を

早
く
埋
め
れ
ば
埋
め
る
ほ
ど
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
資
産
１
億
円
を
作
り
や
す
く
な
る
の
で
す
。

　
年
間
５
％
の
運
用
益
は
、
米
国
株
に
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
を
行
っ
た
場
合
で
考
え
る
と
、
十
分
に
達
成

可
能
な
リ
タ
ー
ン
で
す
。
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
長
期
運
用
を
前
提
と
し
た
仕
組
み
の
た
め
、
米
国
株
を
利
用
し

た
投
資
手
法
と
相
性
が
良
い
の
で
す
。

　
私
の
投
資
ス
ク
ー
ル
で
も
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
活
用
し
た
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
の
投
資
手
法
を
教
え
て
い
ま
す
。

　
資
産
１
億
円
を
目
指
す
た
め
に
は
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
利
用
し
て
効
率
的
に
資
産
を
増
や
し
、
生
涯
投
資

上
限
額
を
早
く
埋
め
る
こ
と
が
肝
要
で
す
。
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
最
大
限
に
活
用
し
て
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
、

早
期
退
職
を
目
指
し
ま
し
ょ
う
。
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近
年
、
経
済
の
専
門
家
や
ア
ナ
リ
ス
ト
の
間
で
ド
ル
の
崩
壊
リ
ス
ク
が
議
論
さ
れ
て
い
ま
す
。

「
金
持
ち
父
さ
ん　

貧
乏
父
さ
ん
」
シ
リ
ー
ズ
で
有
名
な
ロ
バ
ー
ト
・
キ
ヨ
サ
キ
氏
も
、
そ
の
リ

ス
ク
を
強
く
指
摘
し
て
い
ま
す
。

　
彼
は
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
の
健
全
性
を
リ
サ
ー
チ
し
、
そ
れ
に
対
し
て
懸
念
を
示
し
て

い
る
の
で
す
。
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
と
は
、
企
業
や
国
の
財
務
状
況
を
示
す
報
告
書
で
、
資
産
と
負

債
、
純
資
産
の
３
つ
の
要
素
か
ら
成
り
立
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
を
見
れ
ば
、
ど
れ
ほ
ど
の
資
産
と

借
金
が
あ
る
の
か
を
把
握
で
き
る
の
で
、
財
務
の
健
全
性
を
確
認
し
、
投
資
判
断
の
材
料
に
す
る

こ
と
も
可
能
で
す
。

　
ロ
バ
ー
ト
・
キ
ヨ
サ
キ
氏
の
指
摘
す
る
と
こ
ろ
に
よ
れ
ば
、
米
国
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
は
悪
化

し
て
お
り
、
特
に
F
R
B
の
資
産
と
し
て
計
上
さ
れ
て
い
る
部
分
が
、
実
際
に
は
大
部
分
が
借
金

【
コ
ラ
ム
】
ド
ル
の
破
綻
で
米
国
株
が
暴
落
す
る
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で
あ
る
と
の
こ
と
で
す
。

　
次
の
図
は
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
で
あ
り
、

左
側
が
資
産
、
右
側
が
負
債
と
純
資
産
に
分
け
ら
れ

て
い
ま
す
。
資
産
の
部
を
見
る
と
、
上
か
ら
「
金
地

金
」、「
Ｓ
Ｄ
Ｒ
」、「
現
金
」
と
あ
り
ま
す
ね
。

Ｓ
Ｄ
Ｒ
（
Ｓ
ｐ
ｅ
ｃ
ｉ
ａ
ｌ
　
Ｄ
ｒ
ａ
ｗ
ｉ
ｎ
ｇ
　

Ｒ
ｉ
ｇ
ｈ
ｔ
ｓ
）
と
は
日
本
語
で
「
特
別
引
き
出
し

権
」
と
訳
さ
れ
、
ド
ル
や
ユ
ー
ロ
、
円
な
ど
を
引
き

出
せ
る
権
利
の
こ
と
。

　
こ
の
よ
う
に
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
で
は
、
ど
れ
ほ
ど

の
資
産
を
い
く
ら
保
有
し
て
い
る
の
か
が
分
か
り
ま

す
。

　
こ
こ
で
注
意
し
て
い
た
だ
き
た
い
の
が
、
資
産
の

【FRB のバランスシート】

出典：THE GOLD ONLINE
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部
に
あ
る
「
証
券
等
」
と
「
そ
の
他
資
産
」
で
あ
り
、
実
は
こ
れ
ら
の
資
産
は
、
実
質
的
な
借
金

と
同
じ
な
の
で
す
。
実
質
的
な
資
産
は
金
地
金
と
Ｓ
Ｄ
Ｒ
、
現
金
だ
け
で
、
そ
れ
以
外
は
す
べ
て

負
債
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　
す
な
わ
ち
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
に
計
上
さ
れ
て
い
る
科
目
の
う
ち
、
全
体
に
占
め
る
約

１
％
だ
け
が
資
産
で
、
残
り
約
99
％
は
借
金
な
の
で
す
。
こ
れ
は
、
米
国
が
大
量
の
ド
ル
を
印
刷

し
、
市
場
に
供
給
す
る
過
程
で
生
じ
た
借
金
が
増
加
し
て
い
る
た
め
で
す
。

　

ロ
バ
ー
ト
・
キ
ヨ
サ
キ
氏
が
指
摘
し
て
い
る
の
は
、「
米
国
が
実
際
に
持
っ
て
い
る
資
産
と
比

べ
る
と
、
借
金
の
量
が
多
す
ぎ
る
」、「
そ
れ
ほ
ど
ま
で
に
ド
ル
は
刷
ら
れ
過
ぎ
て
い
る
の
で
、
い

つ
か
ド
ル
の
価
値
は
大
暴
落
す
る
」
と
い
っ
た
点
で
す
。

　
も
し
ド
ル
が
崩
壊
す
れ
ば
米
国
株
は
も
ち
ろ
ん
、
日
本
を
含
め
た
世
界
中
の
国
に
影
響
を
与
え

る
で
し
ょ
う
。
そ
し
て
こ
の
暴
落
は
、
い
つ
や
っ
て
く
る
の
か
分
か
り
ま
せ
ん
。
本
当
に
ド
ル
の

崩
壊
が
発
生
す
れ
ば
、
本
書
で
述
べ
て
き
た
米
国
株
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
は
通
用
し
な
く
な
っ
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て
い
く
恐
れ
が
あ
り
ま
す
。
で
す
の
で
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
を
し
て
も
報
わ
れ
な
か
っ
た
時
の

リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
も
重
要
に
な
る
の
で
す
。

　
米
国
は
世
界
経
済
の
中
心
な
の
で
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
多
く
を
米
国
の
証
券
で
運
用
し
て
い

る
投
資
家
は
多
い
で
し
ょ
う
。
し
か
し
ド
ル
が
破
綻
し
、
米
国
株
の
価
値
が
暴
落
す
れ
ば
、
多
く

の
投
資
家
は
ベ
タ
ー
な
資
産
運
用
の
方
法
を
見
つ
け
る
の
が
困
難
に
な
り
ま
す
。

　
私
が
運
営
し
て
い
る
投
資
ス
ク
ー
ル
「
Ｆ
Ｆ
Ｃ
」
で
は
、
ド
ル
や
米
国
株
の
リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
に

つ
い
て
も
教
育
し
て
い
ま
す
。
仮
に
世
界
中
の
投
資
家
が
危
機
的
な
状
況
に
陥
っ
て
も
、
私
の
ス

ク
ー
ル
受
講
生
は
取
る
べ
き
行
動
が
分
か
っ
て
い
ま
す
の
で
、
落
ち
着
い
て
対
応
で
き
る
で
し
ょ

う
。

　
本
書
を
読
ん
で
く
だ
さ
っ
て
い
る
あ
な
た
に
も
、
ぜ
ひ
そ
の
よ
う
な
リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
を
し
つ
つ
、

余
裕
の
あ
る
生
活
を
送
っ
て
い
た
だ
け
れ
ば
と
思
っ
て
い
ま
す
。



実
績
で
見
る

資
産
運
用
の

コ
ン
サ
ル
ティ
ン
グ

第6章



128

F
F
C（
F
inanc
ia
l 

Free 

C
o
l
l
eg
e
） 

と
は

　
こ
こ
ま
で
米
国
株
で
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
す
方
法
に
つ
い
て
解
説
し
て
き
ま
し
た
。
こ
こ
か
ら
は
私
の
主

催
す
る
、
米
国
株
で
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
す
投
資
ス
ク
ー
ル
「
Ｆ
Ｆ
Ｃ（
Ｆ
ｉ
ｎ
ａ
ｎ
ｃ
ｉ
ａ
ｌ 

Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ 

Ｃ
ｏ
ｌ
ｌ
ｅ
ｇ
ｅ
）」
に
つ
い
て
紹
介
し
ま
す
。
Ｆ
Ｆ
Ｃ
の
特
徴
は
、
マ
ン
ツ
ー
マ
ン
で
の
コ
ン
サ
ル
テ
ィ

ン
グ
を
提
供
す
る
こ
と
で
す
。
そ
し
て
、
そ
の
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
を
担
当
す
る
の
は
、
米
国
株
で
数

千
万
円
〜
１
億
円
以
上
を
運
用
し
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
実
現
し
た
経
験
と
専
門
ス
キ
ル
を
持
つ
、
私
を
始
め
と

し
た
Ｆ
Ｆ
Ｃ
専
属
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
た
ち
で
す
。

　
お
金
の
仕
組
み
を
学
ぶ
Ｆ
Ｆ
Ｃ
は
、
た
だ
の
講
座
や
学
校
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
そ
れ
は
、
人
生
を
変
え
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る
た
め
の
第
一
歩
、
新
し
い
未
来
へ
の
き
っ
か
け
と
な
る
場
所
で
す
。
代
表
の
私
の
他
に
も
、
ト
ー
タ
ル
・

ラ
イ
フ
・
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト（
生
命
保
険
協
会
認
定
Ｆ
Ｐ
）
で
個
人
投
資
家
で
あ
り
、
Ｓ
Ｎ
Ｓ
の
総
フ
ォ

ロ
ワ
ー
数
７
万
人
を
持
つ
講
師
や
、
不
動
産
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
で
宅
地
建
物
取
引
士
の
個
人
投
資
家
な

ど
、
多
様
な
バ
ッ
ク
グ
ラ
ウ
ン
ド
を
持
っ
た
専
門
家
の
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
た
ち
が
在
籍
し
て
い
ま
す
。

　
こ
う
し
た
「
経
験
者
に
質
問
で
き
る
」
こ
と
が
、
Ｆ
Ｆ
Ｃ
の
最
大
の
セ
ー
ル
ス
ポ
イ
ン
ト
で
す
。

　
た
だ
講
座
を
受
講
す
る
だ
け
で
は
、
次
の
よ
う
な
悩
み
が
生
ま
れ
る
例
が
あ
り
ま
す
。

●
講
座
に
参
加
し
て
み
た
け
ど
内
容
が
分
か
ら
な
い

●
分
か
ら
な
い
事
が
あ
っ
て
も
質
問
で
き
な
い

●
家
に
帰
っ
て
か
ら
ど
う
や
っ
て
調
べ
て
良
い
か
分
か
ら
な
い

　
Ｆ
Ｆ
Ｃ
で
は
こ
れ
ら
の
悩
み
を
解
消
す
る
た
め
、
私
を
含
め
た
専
門
の
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
た
ち
が
次
の
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よ
う
な
個
別
サ
ポ
ー
ト
を
提
供
し
ま
す
。

●
講
座
で
分
か
ら
な
い
箇
所
の
解
説

●
証
券
口
座
の
使
い
方
レ
ク
チ
ャ
ー

●
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
見
直
し

●
資
金
管
理
の
ア
ド
バ
イ
ス

●
固
定
費
の
見
直
し

●
投
資
の
タ
ネ
銭
の
作
り
方
ア
ド
バ
イ
ス

　
私
た
ち
の
目
標
は
、
す
べ
て
の
受
講
生
が
不
安
を
取
り
除
き
、
正
し
い
理
解
を
持
っ
て
実
践
で
き
る
よ

う
に
す
る
こ
と
で
す
。
そ
の
た
め
、
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
が
通
常
講
座
に
加
え
て
、
あ
な
た
だ
け
の
授
業
を

行
い
ま
す
。
米
国
株
へ
の
投
資
を
通
じ
て
自
由
な
生
活
を
手
に
入
れ
る
た
め
の
第
一
歩
を
、
Ｆ
Ｆ
Ｃ
で
私

た
ち
と
一
緒
に
踏
み
出
し
ま
せ
ん
か
？
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【FFC 専属コンシェルジュたち】
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F
I
R
E
を
達
成
し
た
F
F
C
受
講
生
の
声

「
今
は
無
料
の
動
画
コ
ン
テ
ン
ツ
も
充
実
し
て
い
る
し
、
投
資
ス
ク
ー
ル
に
入
る
メ
リ
ッ
ト
が
分
か
ら
な
い
」

「
投
資
ス
ク
ー
ル
に
入
っ
て
も
、
金
額
に
見
合
っ
た
成
果
が
出
る
の
か
不
安
だ
」

　
こ
の
よ
う
に
考
え
て
い
る
方
も
い
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
？

　
た
し
か
に
今
は
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
上
に
情
報
は
満
ち
溢
れ
て
い
ま
す
し
、
無
料
コ
ン
テ
ン
ツ
で
も
優
れ

た
も
の
は
多
く
あ
り
ま
す
が
、
実
際
に
自
分
で
行
動
し
て
み
る
と
細
か
い
内
容
が
理
解
で
き
な
か
っ
た
り
、

失
敗
の
原
因
が
分
か
ら
ず
挫
折
し
て
し
ま
っ
た
り
と
、
効
率
が
悪
く
な
り
ま
す
。

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
す
る
に
は
こ
こ
ま
で
お
伝
え
し
た
よ
う
に
、
複
利
効
果
を
最
大
限
に
活
用
す
る
た
め

長
期
投
資
を
す
る
必
要
が
あ
り
ま
す
。
あ
な
た
の
貴
重
な
投
資
期
間
を
削
る
こ
と
な
く
、
最
短
距
離
で
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Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
に
到
達
す
る
た
め
に
も
、
Ｆ
Ｆ
Ｃ
で
投
資
を
学
び
、
実
践
し
て
い
く
こ
と
を
お
す
す
め
し
ま
す
。

　
こ
こ
か
ら
は
、
実
際
に
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
た
Ｆ
Ｆ
Ｃ
受
講
生
の
声
を
紹
介
し
ま
し
ょ
う
。

「
1
0
0
0
万
円
の
含
み
損
→
F
F
C
で
逆
転
F
I
R
E
を
達
成
し
ま
し
た
」　50
代
男
性

　
Ｇ
さ
ん
は
、
50
代
で
３
億
円
の
金
融
資
産
を
運
用
し
て
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
ま
し
た
。
純
資
産
が
約

５
億
円
あ
っ
た
も
の
の
、
８
０
０
０
万
円
投
資
し
た
銘
柄
の
暴
落
を
受
け
て
不
安
な
日
々
を
過
ご
す
な
ど
、

Ｆ
Ｆ
Ｃ
に
入
る
ま
で
に
は
紆
余
曲
折
が
あ
り
ま
し
た
。

　
Ｇ
さ
ん
は
15
年
前
、
空
調
設
備
な
ど
を
行
う
建
設
業
の
会
社
を
35
歳
で
父
親
か
ら
受
け
継
ぎ
ま
し
た
が
、

経
営
は
火
の
車
だ
っ
た
そ
う
で
す
。
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「
5
億
円
の
借
金
を
抱
え
て
い
た
の
で
、
銀
行
か
ら
の
貸
し
剝
が
し
の
プ
レ
ッ
シ
ャ
ー
は
凄
ま
じ
く
、
代

表
に
な
っ
て
か
ら
の
15
年
間
と
受
け
継
ぐ
前
の
6
年
間
の
、
合
わ
せ
て
21
年
間
は
、
年
間
３
6
5
日
は
働

い
て
い
ま
し
た
ね
」

　
し
か
し
２
０
２
０
年
、
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
影
響
で
仕
事
の
受
注
が
激
減
、
売
り
上
げ
は
ガ
ク
ッ

と
落
ち
て
し
ま
い
ま
し
た
。

「
こ
の
ま
ま
受
注
が
減
り
続
け
て
い
け
ば
、
本
当
に
廃
業
に
追
い
込
ま
れ
る
か
も
し
れ
な
い
。
そ
れ
が
現

実
味
を
帯
び
て
き
ま
し
た
」

　
こ
れ
が
き
っ
か
け
と
な
り
、
将
来
を
見
越
し
た
資
産
運
用
を
考
え
る
よ
う
に
な
っ
た
と
言
い
ま
す
。

　
た
だ
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
や
Ｙ
ｏ
ｕ
Ｔ
ｕ
ｂ
ｅ
を
見
て
勉
強
し
て
み
た
も
の
の
、
２
億
円
を
一
体
ど
の

よ
う
な
ペ
ー
ス
で
、
ど
の
タ
イ
ミ
ン
グ
で
投
資
す
れ
ば
良
い
の
か
が
分
か
ら
な
か
っ
た
そ
う
で
す
。
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そ
し
て
２
０
２
２
年
１
月
か
ら
は
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
イ
ン
フ
レ
抑
制
の
た
め
に
金
融
引
き
締
め
を
実
施
し
、

株
価
は
暴
落
し
ま
し
た
。
投
資
し
た
２
0
0
0
万
円
は
、
い
つ
し
か
マ
イ
ナ
ス
２
0
0
万
円
〜
3
0
0
万

円
程
度
に
な
っ
て
い
ま
し
た
。

　
こ
の
ま
ま
資
産
運
用
を
継
続
す
る
の
は
不
可
能
だ
と
考
え
た
Ｇ
さ
ん
は
、
Ｆ
Ｆ
Ｃ
に
入
会
を
決
意
し
た

そ
う
で
す
。

　

Ｆ
Ｆ
Ｃ
で
は
、
講
座
だ
け
で
な
く
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
も
あ
る
の
が
特
徴
で
、
今
に
至
る
ま
で
の
経
緯

や
資
産
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
つ
い
て
、
Ｇ
さ
ん
は
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
に
す
べ
て
を
打
ち
明
け
ま
し
た
。

相
談
し
た
結
果
、
Ｇ
さ
ん
は
米
国
株
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
中
心
に
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
を
コ
ア
に
し
て
、
サ
テ
ラ

イ
ト
で
配
当
銘
柄
に
投
資
す
る
と
決
め
ま
し
た
。

　
２
０
２
２
年
は
大
幅
な
利
上
げ
が
あ
り
、
株
価
は
乱
高
下
し
ま
し
た
が
、
Ｆ
Ｆ
Ｃ
の
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ

に
米
国
株
の
超
長
期
チ
ャ
ー
ト
を
見
せ
て
も
ら
い
な
が
ら
「
歴
史
的
に
米
国
株
は
上
昇
し
て
お
り
、
下
落
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し
て
い
る
の
は
長
い
歴
史
の
中
で
も
た
っ
た
数
年
の
話
で
す
よ
」
と
助
言
を
受
け
た
こ
と
で
、
気
持
ち
が

楽
に
な
っ
た
と
言
い
ま
す
。

　
Ｆ
Ｆ
Ｃ
の
講
座
で
経
済
や
株
式
投
資
の
基
礎
を
学
ん
だ
こ
と
で
知
識
の
土
台
が
身
に
つ
き
、
コ
ン
シ
ェ

ル
ジ
ュ
か
ら
は
株
式
投
資
の
下
落
と
向
き
合
う
精
神
論
を
学
ん
だ
Ｇ
さ
ん
。
大
金
を
投
資
し
て
株
価
が
下

落
し
て
も
、
不
安
を
感
じ
る
こ
と
は
な
く
な
っ
た
と
の
こ
と
で
す
。

　
講
座
入
会
前
に
８
０
０
０
万
円
を
投
資
し
た
時
は
、
最
大
で
１
０
０
０
万
円
の
含
み
損
が
あ
り
ま
し
た

が
、
分
散
し
て
投
資
し
た
か
い
も
あ
り
、
2
億
円
を
投
資
し
た
現
在
は
含
み
益
に
転
じ
た
そ
う
で
す
。

「
今
思
う
と
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
と
Y
ｏ
u
T
u
b
e
だ
け
で
運
用
し
て
い
た
ら
、
含
み
損
の
ス
ト
レ
ス

か
ら
株
式
を
売
却
し
て
撤
退
し
て
い
た
と
思
い
ま
す
」

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
た
現
在
で
も
会
社
経
営
は
継
続
さ
れ
て
い
ま
す
が
、
精
神
面
で
大
き
な
変
化
が
あ

っ
た
そ
う
で
す
。
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現
在
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
か
ら
は
、
年
間
配
当
金
は
５
0
0
万
円
ほ
ど
、
税
引
後
で
も
４
0
0
万
円
ほ

ど
が
入
る
と
Ｇ
さ
ん
は
話
し
ま
す
。

「
最
悪
、
事
業
か
ら
撤
退
し
て
も
配
当
金
が
あ
れ
ば
、
少
し
だ
け
働
け
ば
生
活
し
て
い
け
る
！　

そ
ん
な

気
持
ち
の
余
裕
が
で
き
ま
し
た
」

　
そ
の
余
裕
か
ら
売
り
上
げ
も
徐
々
に
上
向
い
て
き
て
い
る
そ
う
で
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
た
こ
と
に
よ

り
、
仕
事
へ
の
プ
レ
ッ
シ
ャ
ー
が
半
分
以
下
に
な
っ
た
と
言
い
ま
す
。

　
最
後
に
Ｇ
さ
ん
か
ら
、
読
者
の
皆
様
に
メ
ッ
セ
ー
ジ
を
い
た
だ
き
ま
し
た
。

「
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
は
簡
単
だ
と
思
っ
て
安
易
に
投
資
し
た
結
果
、
痛
い
目
に
も
遭
い
ま
し
た
。
投
資

の
世
界
で
は
一
瞬
で
資
産
が
な
く
な
る
と
い
う
こ
と
を
実
感
し
ま
し
た
。
お
金
持
ち
の
人
で
も
、
ま
だ
お

金
持
ち
で
な
い
人
で
も
、
勉
強
を
す
る
こ
と
で
本
当
に
豊
か
に
な
れ
る
と
思
い
ま
す
。
も
ち
ろ
ん
、
人
生
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は
お
金
が
す
べ
て
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
理
想
の
人
生
を
実
現
す
る
ツ
ー
ル
が
お
金
で
す
。
夢
を
持
っ
て

い
る
人
、
夢
を
実
現
し
た
い
人
に
は
ぜ
ひ
、
お
金
の
勉
強
を
し
て
い
た
だ
き
た
い
で
す
」

　
こ
の
よ
う
な
成
功
を
得
ら
れ
る
背
景
に
は
、
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
の
サ
ポ
ー
ト
が
あ
り
ま
す
。

　

Ｇ
さ
ん
の
よ
う
に
、
大
き
な
挫
折
を
経
験
し
て
入
会
し
た
多
く
の
方
々
が
、
投
資
の
成
功
を
実
感
し
て

い
ま
す
。

「
手
取
り
3
0
0
万
円
台
か
ら
7
カ
月
で
F
I
R
E
で
き
ま
し
た
」　

40
代
女
性

　
手
取
り
年
収
３
０
０
万
円
台
か
ら
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
た
受
講
生
の
１
人
、
Ｂ
さ
ん
の
成
功
体
験
談
を

ご
紹
介
し
ま
す
。

　
Ｂ
さ
ん
は
前
職
で
は
高
収
入
で
し
た
が
、
効
率
的
な
働
き
方
を
模
索
し
、
コ
ー
ル
セ
ン
タ
ー
に
勤
務
す

る
こ
と
を
決
め
ま
し
た
。
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「
前
職
で
は
仕
事
内
容
が
ハ
ー
ド
で
労
働
時
間
も
長
く
、
生
計
に
困
る
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
が
、

い
つ
ま
で
こ
ん
な
に
忙
し
い
日
々
を
続
け
る
の
だ
ろ
う
？　

と
い
う
不
安
を
感
じ
て
い
ま
し
た
」

　
Ｂ
さ
ん
の
年
収
は
３
０
０
万
円
台
に
下
が
り
ま
し
た
が
、
節
制
を
続
け
て
い
た
た
め
、
毎
月
12
万
円
も

の
貯
金
が
作
れ
る
ほ
ど
の
余
裕
が
あ
り
ま
し
た
。

　

こ
の
節
制
に
よ
り
、
40
代
に
入
っ
た
頃
に
は
数
千
万
円
と
い
う
金
融
資
産
を
築
い
て
い
ま
し
た
が
、
現

金
比
率
が
高
く
、
F
I
R
E
を
達
成
す
る
に
は
運
用
益
だ
け
で
は
と
て
も
生
計
が
立
て
ら
れ
な
い
と
気
づ

い
た
そ
う
で
す
。

「
も
と
も
と
資
産
運
用
に
は
興
味
が
あ
り
、
F
I
R
E
へ
の
憧
れ
も
あ
り
ま
し
た
。
そ
こ
で
数
々
の
セ
ミ

ナ
ー
を
受
講
し
て
み
た
も
の
の
、
短
期
ト
レ
ー
ド
や
個
別
株
な
ど
は
リ
ス
ク
が
高
く
、
自
分
に
は
向
い
て

い
な
い
と
思
い
ま
し
た
。
ロ
ー
リ
タ
ー
ン
で
も
リ
ス
ク
が
低
く
て
堅
実
な
運
用
が
し
た
い
…
…
そ
ん
な
自
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分
の
要
望
に
マ
ッ
チ
し
た
ス
ク
ー
ル
は
な
い
の
で
は
な
い
か
？ 

と
半
ば
諦
め
て
い
た
頃
、
F
F
C
に
出

会
い
ま
し
た
。
米
国
株
E
T
F
中
心
の
運
用
が
自
分
に
は
合
っ
て
い
る
！　

F
I
R
E
４
%
ル
ー
ル
の
運

用
を
真
剣
に
学
び
た
い
！　

と
思
い
、
入
会
を
決
心
し
ま
し
た
」

　
Ｆ
Ｆ
Ｃ
入
会
後
、
Ｂ
さ
ん
が
未
上
場
企
業
の
持
株
会
で
積
立
を
し
て
い
た
と
い
う
銘
柄
が
上
場
し
ま
し

た
。
評
価
額
は
飛
躍
的
に
上
が
り
ま
し
た
が
、
こ
の
株
式
が
「
ま
だ
上
が
る
の
で
は
な
い
か
？
」
と
い
う

思
い
も
捨
て
き
れ
ず
、
売
っ
た
方
が
良
い
の
か
、
持
ち
続
け
た
方
が
良
い
の
か
、
Ｂ
さ
ん
に
は
分
か
ら
な

か
っ
た
そ
う
で
す
。

「
F
F
C
の
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
に
相
談
し
た
と
こ
ろ
、
す
べ
て
売
却
し
て
米
国
株
に
投
資
す
れ
ば
、
F
I
R

E
を
達
成
で
き
る
と
言
わ
れ
ま
し
た
。
最
終
的
に
は
自
分
で
判
断
し
、
ア
ド
バ
イ
ス
通
り
に
売
却
し
ま
し
た
。

私
が
売
却
し
た
翌
営
業
日
に
そ
の
銘
柄
が
20
％
近
い
暴
落
を
し
た
た
め
、
1
日
で
も
売
却
が
遅
れ
て
い
た
ら

売
り
時
を
逃
し
て
い
た
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
行
動
に
移
せ
た
自
分
を
褒
め
て
あ
げ
た
い
で
す
」
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Ｂ
さ
ん
に
と
っ
て
、
円
を
ド
ル
に
両
替
す
る
の
も
初
め
て
の
経
験
で
し
た
が
、
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
が
精

神
的
な
支
え
に
な
っ
て
く
れ
ま
し
た
。

　

こ
の
よ
う
な
流
れ
で
、
Ｂ
さ
ん
は
40
代
後
半
で
F
F
C
に
入
会
し
、
本
格
的
に
資
産
運
用
を
始
め
て
か

ら
わ
ず
か
7
カ
月
で
、
見
事
に
F
I
R
E
を
達
成
し
ま
し
た
。

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
実
現
し
た
現
在
、
Ｂ
さ
ん
は
自
分
の
時
間
を
有
効
活
用
す
る
た
め
、
日
本
語
教
師
の
資
格

取
得
に
向
け
た
勉
強
を
し
て
い
ま
す
。

　

ま
た
、
趣
味
の
一
環
と
し
て
ヨ
ガ
に
通
い
、
健
康
へ
の
投
資
も
行
っ
て
い
ま
す
。

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
た
こ
と
で
、
Ｂ
さ
ん
は
生
活
に
不
安
を
感
じ
る
こ
と
が
な
く
な
り
、
ス
ト
レ
ス
フ

リ
ー
な
毎
日
を
楽
し
ん
で
い
ま
す
。
余
裕
が
で
き
た
こ
と
で
、
仕
事
も
年
収
で
は
な
く
、
自
分
が
本
当
に

や
り
た
い
仕
事
を
優
先
し
て
選
べ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
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最
後
に
、
読
者
の
皆
様
へ
の
メ
ッ
セ
ー
ジ
を
う
か
が
い
ま
し
た
。

「
若
い
時
に
ガ
ム
シ
ャ
ラ
に
働
い
た
こ
と
で
、
今
の
自
由
が
成
り
立
っ
て
い
る
の
も
事
実
で
す
。
私
の
経

験
か
ら
ア
ド
バ
イ
ス
を
さ
せ
て
い
た
だ
く
と
す
る
な
ら
ば
、
若
い
時
に
は
精
一
杯
働
く
こ
と
が
一
番
重
要

だ
と
思
い
ま
す
。
し
か
し
人
は
誰
し
も
老
い
て
い
く
の
で
、
そ
の
次
に
は
お
金
に
働
い
て
も
ら
う
こ
と
が

大
切
で
す
。
人
そ
れ
ぞ
れ
自
分
に
合
っ
た
運
用
を
す
れ
ば
良
い
と
思
い
ま
す
が
、
先
入
観
だ
け
で
拒
否
せ

ず
に
、
ぜ
ひ
チ
ャ
レ
ン
ジ
を
し
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
い
ま
す
。
お
金
や
ビ
ジ
ネ
ス
に
つ
い
て
学
ん
で
お

く
と
、
思
い
が
け
な
い
こ
と
か
ら
人
生
の
チ
ャ
ン
ス
が
広
が
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
」

　
Ｂ
さ
ん
の
よ
う
に
、
持
株
が
上
場
し
た
り
、
自
分
に
合
っ
た
資
産
運
用
ス
タ
イ
ル
に
出
会
え
た
り
と
、

Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
で
き
る
か
ど
う
か
に
は
、
運
の
要
素
も
あ
る
で
し
ょ
う
。

　

た
だ
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
た
方
た
ち
を
見
る
と
、
共
通
し
て
「
運
を
引
き
寄
せ
る
力
」
を
持
っ
て
い
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る
と
も
私
は
感
じ
て
い
ま
す
。

　
そ
れ
は
日
頃
の
お
金
の
使
い
方
や
学
ぶ
姿
勢
、
そ
し
て
人
に
対
す
る
感
謝
の
気
持
ち
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

Ｂ
さ
ん
ご
自
身
も
、「
私
１
人
で
は
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
で
き
ま
せ
ん
で
し
た
。
導
い
て
く
だ
さ
っ
た
周
り

の
人
た
ち
に
感
謝
し
て
い
ま
す
！
」
と
仰
っ
て
い
ま
し
た
。

　
そ
の
よ
う
な
マ
イ
ン
ド
や
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
の
献
身
的
な
サ
ポ
ー
ト
が
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
の
達
成
を
後
押
し

し
ま
し
た
。

「
手
取
り
５
0
0
万
円
台
か
ら
4
カ
月
で
F
I
R
E
で
き
ま
し
た
」　

50
代
男
性

　
受
講
生
の
中
で
、
手
取
り
年
収
５
０
０
万
円
台
の
Ａ
さ
ん
が
、
Ｆ
Ｆ
Ｃ
入
会
か
ら
ほ
ん
の
数
カ
月
で

Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
ま
し
た
。
現
在
は
自
由
な
時
間
を
過
ご
し
て
い
ま
す
。
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「
手
取
り
年
収
5
0
0
万
円
台
の
会
社
員
だ
っ
た
の
で
す
が
、
２
0
１
7
年
4
月
〜
２
0
２
0
年
9
月
ま

で
中
国
に
駐
在
員
と
し
て
勤
務
し
て
い
ま
し
た
。
そ
の
後
、
２
0
２
１
年
の
2
月
末
に
F
F
C
に
入
会
し

て
3
月
か
ら
資
産
運
用
の
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
を
受
け
、
4
月
い
っ
ぱ
い
で
会
社
を
辞
め
、
２
0
２
１
年

5
月
1
日
か
ら
F
I
R
E
生
活
を
ス
タ
ー
ト
し
ま
し
た
」

　
こ
ん
な
に
も
早
く
Ａ
さ
ん
が
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
で
き
た
ポ
イ
ン
ト
は
、「
倹
約
家
」
で
あ
っ
た
こ
と
で

す
。
同
程
度
の
年
収
の
同
僚
や
、
よ
り
年
収
が
高
い
上
司
は
、
高
級
車
に
乗
っ
た
り
住
宅
ロ
ー
ン
を
組
ん

で
豪
邸
に
住
ん
だ
り
し
て
、
貯
蓄
に
回
し
て
い
ま
せ
ん
で
し
た
。

　

そ
ん
な
中
、
Ａ
さ
ん
は
周
り
に
流
さ
れ
る
こ
と
な
く
、
浪
費
は
せ
ず
に
、
コ
ツ
コ
ツ
と
貯
金
し
て
い
た

そ
う
で
す
。

　
こ
の
貯
金
額
を
加
速
さ
せ
た
の
が
、
中
国
に
駐
在
員
と
し
て
滞
在
し
て
い
た
頃
で
す
。

　

海
外
赴
任
手
当
が
出
る
上
に
、
日
本
に
は
い
な
い
た
め
車
や
バ
イ
ク
に
も
乗
ら
な
い
、
趣
味
の
ス
キ
ー

や
ダ
イ
ビ
ン
グ
に
も
お
金
を
費
や
さ
な
い
。
つ
ま
り
、
収
入
は
増
え
た
の
に
支
出
が
減
っ
た
の
で
す
。
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お
か
げ
で
中
国
に
駐
在
し
た
３
年
半
で
、
貯
金
が
１
０
０
０
万
円
以
上
は
増
え
た
と
言
い
ま
す
。

「
日
本
に
帰
国
し
た
時
に
は
、
預
金
残
高
は
数
千
万
円
と
大
き
な
額
に
な
っ
て
い
ま
し
た
が
、
資
産
運
用

を
ほ
と
ん
ど
行
っ
て
お
ら
ず
、
せ
っ
か
く
の
大
き
な
資
本
を
活
か
し
き
れ
て
い
な
い
と
気
づ
き
、
マ
ネ
ー

ス
ク
ー
ル
に
入
会
す
る
こ
と
を
決
意
し
ま
し
た
」

　
私
が
主
催
す
る
Ｆ
Ｆ
Ｃ
で
は
、
全
体
講
座
だ
け
で
な
く
、
個
別
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
も
行
っ
て
い
ま
す
。

Ａ
さ
ん
は
都
内
の
好
立
地
に
不
動
産
を
所
有
さ
れ
て
い
ま
し
た
の
で
、
そ
の
分
野
に
強
い
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ

ュ
を
付
け
ま
し
た
。

　
２
０
２
１
年
３
月
か
ら
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
が
始
ま
っ
た
の
で
す
が
、
当
時
は
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク
か
ら

１
年
が
経
過
し
、
金
融
緩
和
の
影
響
で
、
株
式
だ
け
で
な
く
不
動
産
も
バ
ブ
ル
状
態
。
特
に
都
内
の
立
地

の
良
い
不
動
産
は
、
価
格
が
高
騰
し
て
い
ま
し
た
。
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Ｆ
Ｆ
Ｃ
の
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
は
Ａ
さ
ん
に
、「
今
の
タ
ワ
ー
マ
ン
シ
ョ
ン
を
売
却
し
て
、
価
格
が
ま
だ

上
が
っ
て
い
な
い
別
の
地
域
の
不
動
産
に
買
い
替
え
を
す
る
の
は
い
か
が
で
し
ょ
う
か
？ 

そ
う
す
れ
ば
、

引
越
し
を
す
る
だ
け
で
数
千
万
円
の
投
資
の
タ
ネ
銭
が
作
れ
て
、
F
I
R
E
を
達
成
で
き
ま
す
よ
！
」
と

ア
ド
バ
イ
ス
し
ま
し
た
。

　
Ａ
さ
ん
は
早
速
ア
ド
バ
イ
ス
通
り
に
実
行
し
、
見
事
に
数
千
万
円
の
タ
ネ
銭
を
手
に
入
れ
ま
し
た
。
そ

し
て
、
も
と
も
と
銀
行
預
金
も
数
千
万
円
貯
ま
っ
て
い
た
た
め
、
こ
の
資
金
を
米
国
株
に
投
入
。
F
F
C

に
入
会
し
て
か
ら
わ
ず
か
4
カ
月
で
、
見
事
に
F
I
R
E
を
達
成
し
ま
し
た
。

　
Ａ
さ
ん
の
金
融
資
産
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
は
、
83
％
が
リ
ス
ク
資
産
、
17
％
が
現
金
で
す
。
リ
ス
ク
資

産
の
内
の
99
・
６
５
％
が
米
国
株
式（
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
連
動
Ｅ
Ｔ
Ｆ
）、
０
・
２
３
％
が
債
券
Ｅ
Ｔ
Ｆ
、

０
・
１
２
％
が
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
で
す
。

　

現
金
比
率
が
低
め
で
す
が
、
Ａ
さ
ん
は
固
定
費
が
低
い
た
め（
年
間
支
出
３
０
０
万
円
弱
）、
こ
の
ポ
ー
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ト
フ
ォ
リ
オ
で
も
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
実
現
で
き
て
い
ま
す
。
固
定
費
が
高
い
方
は
、
現
金
比
率
を
上
げ
な
い
と

Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
は
失
敗
す
る
リ
ス
ク
が
高
く
な
る
と
知
っ
て
お
い
て
く
だ
さ
い
。

「
そ
れ
ま
で
は
貯
金
の
み
で
し
た
が
、
数
千
万
円
の
投
資
を
行
う
の
に
恐
怖
心
は
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。

講
座
で
経
済
を
理
解
し
た
た
め
、
資
産
運
用
に
対
し
て
正
し
い
マ
イ
ン
ド
セ
ッ
ト
が
で
き
て
い
た
か
ら
で

す
。
数
千
万
円
の
タ
ネ
銭
も
ド
ル
コ
ス
ト
平
均
法
の
よ
う
に
1
年
や
2
年
を
か
け
て
投
資
す
る
方
法
で
は

な
く
、
入
会
し
た
直
後
の
2
カ
月
間
で
2
回
の
資
金
投
入
で
完
結
さ
せ
ま
し
た
。
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
も
付

い
て
い
た
の
で
、
安
心
感
が
あ
り
ま
し
た
。
当
時
は
株
価
が
絶
好
調
で
、
代
表
の
ラ
イ
オ
ン
兄
さ
ん
か
ら

も
、
積
立
投
資
よ
り
も
押
し
目
が
来
た
ら
一
括
投
資
が
効
果
的
と
、
日
々
ア
ナ
ウ
ン
ス
を
受
け
て
い
ま
し

た
の
で
、
相
場
的
に
も
ラ
ッ
キ
ー
で
し
た
」

　
Ａ
さ
ん
の
２
0
２
1
年
の
投
資
リ
タ
ー
ン
は
約
8
0
0
万
円
で
、
わ
ず
か
半
年
で
会
社
員
時
代
の
年
収

を
超
え
て
し
ま
っ
た
そ
う
で
す
。
Ｆ
Ｆ
Ｃ
に
入
会
す
る
の
に
数
十
万
円
は
掛
か
り
ま
し
た
が
、
1
年
以
内
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に
約
20
倍
以
上
の
リ
タ
ー
ン
が
あ
り
、
自
己
投
資
を
し
て
本
当
に
良
か
っ
た
と
思
っ
て
い
る
そ
う
で
す
。

「
も
し
も
あ
の
時
に
自
己
投
資
を
惜
し
ん
で
入
会
せ
ず
、
自
己
流
で
始
め
て
い
た
ら
、
数
千
万
円
を
投
資

す
る
度
胸
は
付
き
ま
せ
ん
で
し
た
し
、
不
動
産
売
却
の
チ
ャ
ン
ス
を
逃
し
て
い
た
と
思
い
ま
す
。
そ
も
そ

も
住
み
替
え
る
と
い
う
発
想
自
体
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
」

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
の
達
成
前
と
後
で
は
、生
活
に
変
化
が
起
き
た
そ
う
で
す
。一
番
大
き
く
変
わ
っ
た
の
は
「
朝

の
過
ご
し
方
」
だ
と
言
い
ま
す
。
会
社
員
時
代
は
６
時
に
起
床
し
、
７
時
に
は
出
勤
の
た
め
に
家
を
出
る

生
活
を
送
っ
て
い
ま
し
た
。

「
F
I
R
E
を
達
成
し
て
か
ら
は
、
朝
は
8
時
に
起
き
て
ゆ
っ
く
り
と
コ
ー
ヒ
ー
を
飲
み
な
が
ら
、
経
済

情
報
の
新
聞
や
W
e
b
メ
デ
ィ
ア
を
ウ
ォ
ッ
チ
し
資
産
の
管
理
を
し
て
い
ま
す
。
F
I
R
E
の
醍
醐
味
は
、

自
由
な
時
間
を
満
喫
で
き
る
こ
と
で
す
」
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Ａ
さ
ん
の
月
の
支
出
は
約
30
万
円
で
、
４
％
ル
ー
ル
の
米
国
株
の
切
り
売
り
と
配
当
金
で
生
計
が
成
り

立
ち
ま
す
。
す
で
に
完
全
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
て
い
ま
す
が
、
そ
れ
で
も
好
き
な
仕
事
と
し
て
Ｆ
Ｆ
Ｃ
で

講
師
を
務
め
て
お
り
ま
す
。

　
最
後
に
読
者
の
皆
様
へ
の
メ
ッ
セ
ー
ジ
を
う
か
が
っ
た
と
こ
ろ
、
次
の
よ
う
に
話
し
て
く
れ
ま
し
た
。

「
F
I
R
E
は
人
に
よ
っ
て
ス
タ
イ
ル
、
タ
イ
ミ
ン
グ
も
さ
ま
ざ
ま
で
す
。
基
本
は
固
定
費
を
上
げ
な
い

こ
と
と
、
正
し
い
金
融
知
識
を
身
に
付
け
て
堅
実
に
運
用
す
る
こ
と
で
す
。
自
己
流
で
学
ん
で
い
て
も
、

結
局
は
う
ま
く
い
か
な
い
と
思
い
ま
す
。
自
分
で
は
う
ま
く
い
っ
て
い
る
と
思
っ
て
い
て
も
、
経
験
の
あ

る
人
か
ら
見
れ
ば
、
ロ
ス
を
し
て
い
る
場
合
も
沢
山
あ
り
ま
す
。
結
論
と
し
て
は
、
最
初
の
自
己
投
資
を

惜
し
ま
ず
、堅
実
な
運
用
と
正
し
い
F
I
R
E
マ
イ
ン
ド
を
学
ぶ
こ
と
が
、成
功
へ
の
近
道
だ
と
思
い
ま
す
」
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Ａ
さ
ん
の
お
話
か
ら
も
、
最
初
の
自
己
投
資
の
重
要
性
が
分
か
り
ま
す
。
自
己
流
で
資
産
を
溶
か
す
よ

り
も
、
自
己
投
資
を
し
て
一
刻
も
早
く
資
産
を
有
効
活
用
す
る
方
法
を
学
ぶ
こ
と
が
大
切
で
す
。

資産運用開始から 4カ月で FIRE を達成したAさん
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第 6章　実績で見る資産運用のコンサルティング

F
F
C
を
設
立
し
た
想
い

　
そ
も
そ
も
私
が
Ｆ
Ｆ
Ｃ
を
設
立
し
た
背
景
に
は
、
自
分
自
身
の
経
験
と
、
日
本
社
会
で
増
え
つ
つ
あ
る

お
金
に
関
す
る
問
題
へ
の
対
応
が
あ
り
ま
す
。

　
20
代
か
ら
30
歳
ま
で
、
私
は
ほ
と
ん
ど
休
み
が
な
い
環
境
で
働
い
て
い
ま
し
た
。
日
本
で
は
お
金
に
関

す
る
義
務
教
育
が
存
在
し
な
い
た
め
、
自
力
で
学
ぶ
以
外
に
方
法
が
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。

　
そ
し
て
、
お
金
に
つ
い
て
学
び
起
業
や
投
資
を
行
う
こ
と
で
、
時
間
と
お
金
を
同
時
に
手
に
入
れ
、
人

生
が
豊
か
に
な
り
ま
し
た
。

　
近
年
、
日
本
で
は
老
後
２
０
０
０
万
円
問
題
や
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
影
響
で
、
お
金
や
働
き
方
、
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投
資
に
つ
い
て
悩
む
方
が
増
え
て
い
ま
す
。
お
金
は
人
生
に
お
い
て
す
べ
て
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
生
き

る
た
め
に
は
避
け
て
通
れ
な
い
必
須
の
ツ
ー
ル
で
す
。
そ
こ
で
私
は
、
自
分
の
人
生
と
お
金
に
真
剣
に
向

き
合
い
た
い
と
考
え
る
方
々
を
サ
ポ
ー
ト
す
る
場
を
作
り
た
い
と
思
い
ま
し
た
。

　
こ
の
よ
う
な
想
い
か
ら
、
Ｆ
Ｆ
Ｃ
を
設
立
し
ま
し
た
。
私
た
ち
は
、
お
金
や
投
資
、
起
業
に
関
す
る
教

育
が
で
き
る
環
境
を
提
供
す
る
こ
と
で
、
皆
様
に
と
っ
て
よ
り
良
い
学
び
の
場
と
な
る
よ
う
心
掛
け
て
い

ま
す
。
そ
し
て
そ
れ
が
、
人
生
を
好
転
さ
せ
る
き
っ
か
け
と
な
る
こ
と
を
願
い
、
ス
タ
ッ
フ
が
一
丸
と
な

っ
て
サ
ポ
ー
ト
を
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。
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お
わ
り
に

　
本
書
を
手
に
取
っ
て
い
た
だ
き
、
ま
た
最
後
ま
で
お
読
み
い
た
だ
き
、
誠
に
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い

ま
す
。

　
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
す
る
た
め
の
道
の
り
は
決
し
て
容
易
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
正
し
い
知
識
と
戦

略
を
持
つ
こ
と
で
、
そ
の
夢
は
現
実
の
も
の
と
な
り
ま
す
。

　
こ
こ
ま
で
の
内
容
を
ま
と
め
る
と
、
資
産
を
増
や
す
た
め
に
最
も
効
率
的
な
方
法
と
し
て
、「
資

産
運
用
」
が
挙
げ
ら
れ
ま
す
。

　
特
に
、
投
資
の
基
本
で
あ
る
「
長
期
・
分
散
・
積
立
」
に
最
適
な
の
が
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
で
す
。

そ
の
中
で
も
本
書
で
ご
紹
介
し
た
通
り
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
目
指
す
方
に
は
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
や
Ｖ
Ｔ
Ｉ
が

お
す
す
め
で
す
。
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ま
た
今
後
は
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
投
資
信
託
を
活
用
す
れ
ば
、
複
利
効
果
と
非
課
税
限
度
額
を
最
大

限
に
利
用
し
て
、
資
産
の
最
大
化
を
狙
え
ま
す
。

　
し
か
し
、
資
産
運
用
は
独
学
で
行
う
の
は
難
し
く
、
不
安
を
感
じ
る
方
も
多
い
で
し
ょ
う
。
そ
ん

な
方
々
に
お
す
す
め
し
た
い
の
が
、
私
の
主
催
す
る
投
資
ス
ク
ー
ル
「
Ｆ
Ｆ
Ｃ（
Ｆ
ｉ
ｎ
ａ
ｎ
ｃ
ｉ

ａ
ｌ  

Ｆ
ｒ
ｅ
ｅ  

Ｃ
ｏ
ｌ
ｌ
ｅ
ｇ
ｅ
）」
で
す
。

　
Ｆ
Ｆ
Ｃ
の
最
大
の
魅
力
は
、
マ
ン
ツ
ー
マ
ン
で
の
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
を
提
供
す
る
こ
と
で
す
。

　
そ
し
て
、
そ
の
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
を
担
当
す
る
の
は
、
米
国
株
で
数
千
万
円
〜
1
億
円
以
上
を

運
用
し
、
実
際
に
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
実
現
し
た
経
験
と
専
門
ス
キ
ル
を
持
つ
、
Ｆ
Ｆ
Ｃ
専
属
コ
ン
シ
ェ
ル

ジ
ュ
た
ち
で
す
。

　
お
金
の
仕
組
み
を
学
ぶ
場
所
は
、
た
だ
の
講
座
や
セ
ミ
ナ
ー
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
そ
れ
は
、
人
生

を
変
え
る
た
め
の
第
一
歩
、
新
し
い
未
来
へ
踏
み
出
す
き
っ
か
け
と
な
る
場
所
で
す
。
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Ｆ
Ｆ
Ｃ
の
講
師
陣
は
、
生
命
保
険
協
会
認
定
Ｆ
Ｐ
や
不
動
産
投
資
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
な
ど
、
多
様
な

バ
ッ
ク
グ
ラ
ウ
ン
ド
を
持
っ
た
専
門
家
た
ち
で
す
。
そ
し
て
、「
経
験
者
に
質
問
で
き
る
」
こ
と
こ

そ
が
、
Ｆ
Ｆ
Ｃ
の
最
大
の
セ
ー
ル
ス
ポ
イ
ン
ト
で
す
。

　
受
講
生
か
ら
は
、「
あ
の
時
、
入
会
し
て
本
当
に
良
か
っ
た
」
と
喜
び
の
声
を
多
数
い
た
だ
い
て

い
ま
す
。

　
資
産
運
用
に
関
す
る
不
安
や
疑
問
を
持
つ
方
は
、
プ
ロ
の
コ
ン
シ
ェ
ル
ジ
ュ
が
マ
ン
ツ
ー
マ
ン
で

サ
ポ
ー
ト
す
る
Ｆ
Ｆ
Ｃ
に
、
ぜ
ひ
ご
相
談
く
だ
さ
い
。

　
特
に
「
セ
ル
フ
年
金
構
築
講
座
」
で
は
、
次
の
よ
う
な
効
果
が
期
待
で
き
ま
す
。

●
20
年
で
5
0
0
0
万
円
の
資
産
を
作
り
、
セ
ル
フ
年
金
を
得
ら
れ
る
よ
う
に
な
る
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●
投
資
や
お
金
に
つ
い
て
基
礎
的
な
リ
テ
ラ
シ
ー

が
一
通
り
身
に
付
く

●
投
資
の
タ
ネ
銭
を
作
れ
る
よ
う
に
な
り
、
安
定

的
に
投
資
が
で
き
る

　
さ
あ
、
私
た
ち
と
一
緒
に
経
済
的
自
由
を
手
に

入
れ
、
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
を
達
成
し
て
人
生
を
も
っ
と
も

っ
と
楽
し
み
ま
し
ょ
う
！

山
口
貴
大（
ラ
イ
オ
ン
兄
さ
ん
）

～ FFC ～
マンツーマンコンサルティング

興味のある方は
以下のQRよりご登録ください。
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